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Foreword
In today’s complex economic environment, the financial reporting has
become critical from the point of view of allocation of economic resources.
For proper allocation of economic resources, it is imperative that financial
information contained in the financial reports of corporates is reliable,
comparable and transparent so that the present and potential investors and
creditors and other users can make rational investment, credit, and similar
decisions. This is achievable only if the financial reports are prepared and
presented using high quality Accounting Standards. The Institute of
Chartered Accountants of India (ICAI), being the premier standard-setting
body in the country, has been making relentless efforts in this direction by
formulating/revising the Accounting Standards since 1977 to be followed
in the preparation and presentation of financial statements.

Accounting Standards lay down sound principles for recognition,
measurement, presentation and disclosures of information in the financial
statements, which substantially improve the quality of financial statements.
Significant changes have taken place in Accounting Standards since the
issuance of last edition of Compendium of Accounting Standards, such as,
Accounting Standards have been notified by the Central Government and
various Announcements relating to applicability of the standards have been
issued. Keeping all this in view, it has been decided to publish an updated
edition of the Compendium containing the existing Accounting Standards
as on July 1, 2012, so that all the relevant pronouncements could be made
available at one place for easy reference of the users of the Accounting
Standards. Accordingly, this edition of the Compendium of Accounting
Standards contains the Accounting Standards harmonised with the
Accounting Standards notified by the Central Government and all the
Announcements issued and other developments subsequent to the last edition
of the Compendium.

The existing Accounting Standards contained in this Compendium are
presently applicable to all the entities. IFRS-converged Indian Accounting



Standards (Ind ASs) would be applicable to various classes of entities as
may be prescribed by the relevant authorities such as the Ministry of
Corporate Affairs for the companies governed under the Companies Act,
1956, from a future date. However, even after Ind AS come into force,
these existing Accounting Standards would continue to apply to entities
other than those to which IFRS-converged Indian Accounting Standards
would apply.

I firmly believe that this edition of the Compendium would be immensely
useful to the preparers of financial statements, members of the Institute in
discharging their duties and other users of the existing Accounting
Standards.

New Delhi CA. Jaydeep Narendra Shah
June 18, 2012 President



Preface
Accounting Standards have assumed great significance in today’s
environment, which is constantly evolving and changing. Accounting
Standards act as pillars of sound financial reporting system of a country,
which is an integral and important part of good corporate governance and
provides the shareholders and other stakeholders useful information about
the entity to make their economic and financial decisions. To strengthen
the financial reporting system existing in the country, Accounting Standards
are formulated or revised from time to time.

In view of developments subsequent to the publication of last edition of
the Compendium of Accounting Standards, the Compendium of Accounting
Standards as on July 1, 2012, has been compiled which incorporates all the
relevant developments. One of the significant developments since the last
edition of the Compendium is that the Accounting Standards AS 1 to 7 and
AS 9 to 29 have been notified by the Central Government on
recommendation of National Advisory Committee on Accounting Standards
(NACAS).  There were certain differences between the Accounting
Standards issued by the Institute of Chartered Accountants of India and
the Accounting Standards notified by the Central Government. Accordingly,
a decision was taken by the Council of the ICAI to harmonise those
differences. All the changes required to implement the decision of the
Council have been incorporated while updating this edition of the
Compendium of Accounting Standards, such as, changes in the language,
inclusion of consensus portion of certain Accounting Standards
Interpretations (ASIs) in the notified Accounting Standards as ‘Explanation’
to the relevant paragraphs, harmonised criteria for classification of entities
as SMCs and SMEs, etc. Besides this, Limited Revision to AS 15, Employee
Benefits, and amendments to AS 11, The Effects of Changes in Foreign
Exchange Rates, made by the MCA, have also been incorporated. Various
Announcements issued by the Council subsequent to the last edition of the



Compendium have also been incorporated in this edition of Compendium
of Accounting Standards.

This Compendium contains the mandatory Accounting Standards as on 1st

July, 2012. Therefore, AS 30, AS 31 and AS 32 on financial instruments
issued by the ICAI have not been included in this Compendium of
Accounting Standards, as these Standards are not mandatory at present
and are only encouraged to be followed. These Accounting Standards will
be issued separately after considering incorporation of necessary changes
in AS 30, AS 31 and AS 32 issued in 2007, to bring the same in line with
corresponding Ind AS 39, Ind AS 32 and Ind AS 107, respectively.

I gratefully acknowledge the efforts of all persons involved in the
formulation of Accounting Standards at relevant times. I am also grateful
to the various regulators and other bodies, our members, and other
individuals in supporting the technical activities of the Institute and in
providing invaluable inputs/suggestions in the process of formulation of
Accounting Standards and other related pronouncements. I wish to place
on record my sincere appreciation of Dr. Avinash Chander, Technical
Director, for bringing out this revised edition of Compendium of Accounting
Standards and for his technical support to the Accounting Standards Board
in all its endeavours. I would like to thank the team of the Technical
Directorate; CA. Parminder Kaur, Assistant Secretary, and CA. Shilpi
Hisaria, Executive Officer, for their efforts in bringing out this publication,
and CA. Geetanshu Bansal, Sr. Executive Officer, and other staff for their
support to the Accounting Standards Board.

I firmly believe that this edition of the Compendium would be very useful
to all concerned.

CA. Manoj Fadnis
New Delhi Chairman
June 15, 2012 Accounting Standards Board
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*��+ 4������ ��� ��� #����#��&� ��!����� ��� ��������#� � ����� D�@�A
�:':::�E�*��G�5+�D�3�"��:':::"

*���+ 4�����������!��#���������#���������#����!�����,�����4�����
������&�D�@�A��:':::�E��5�E���B�D�3�"��
'5::"

*��+ A������� ��!�� ������� ��� #���#� ������&� �����!���� ���
������� ������&� �����!����D�3�"� �
'5::�G�3�"� ��':::�D�3�"
�5'5::"

������'��������3�"��:':::��������������#����#��&���!�������������#
� ����'���#&�3�"��5'5::�!�##�����������������������!��������"�����'
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����#������!���������!��#����3�"��
'5::�����������������������������
3�"���':::�����������������&������!�����H�������&������������*�+���
0����I��#��� ���.�������������� ��� ���.�����������������!�
������� ��� #���#� ������&� �����!���� ���� ������� ��� ������� ������&
�����!���� ���3�"� �5'5::"�����'�3�"� �
'5::�!��#�� �� ��������� ��� ��
�����!���� ����� ��� �� ��������� ���� ��� ���0�� ��� ���� ��� � ������
3�" �'5::�!��#�������������������.���������������������������
����������0�������������������*0�+���'����/���������1���������2�����
/.������3���"

4����������.� �#'���������������������#���#�������&������!����
������� ���������B�������������B'���������.�����������������3�"
�:':::�!��#�� �� ��������� ��� �����!���� �����'� ����� ��� ����� ���� ��
����������!���������������#���#�������&������!���������������
������&������!�����H�""�3�"���'5::�*3�"�5�'5::�G�3�"���':::+I� ��� ��
��������.�����������������3�"��:':::"�������'��������������'���
����#������!���������!��#����3�"�5�':::�*3�"���':::�J�3�"��:':::+�!����
!��#�� �� ��������� ���� �����0�� ��� ���� ����!��#�� �� ��� .�����
�������� ��� �� ��������� ���� �����0����'����/������ ���1������ ��
2������/.������3���"
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�������		
����������������	������������������������������	��
��������
������ ����� ���	�� ����� ������ ���
����� ����������� ��� �
��� ����	� ���
����	���������������	�������������		
����������������
��������������
��� 	
���� 
 � ��� 
�!�	����� ������ �	�� 
� ��� �������� 
 ��		
�����
���������� ���� ��� "�����	������� 
 � �		
������ ��������� 
� #���
��
$�����%�&�������������'�
�����(
��������)�*

������������������������������������������������������ �����! �
"��#�� ����������������� �����! ���������#���� � ��� ����������
$ % �� &&� ���� $ % �� &&&'� ��� � �� �� ���## ��(� �� ��� ���� "��# ����
)�##���*������������������������������+������,��� �-.������,��� �
�� ���/ % �� ������ ��������#���/���������������.

���������
�� ��*0 ��% ���������������������� ���*����#���#� ������� #�������������
���������'��*������ ���� � �����# �����#������������� �%� ����� �� �#�� 
#����� �������� ���� � ���� ����#������� �����/�������# ��� �.������
����������� �#���� ������������������ � ���1

2�3 * �� ����� ��������� �# �������� ������ � �� �#�� 4

2*3 * �� ����� ����� ���5������� ����������� � �� �#�� 4����

2�3 ��5 ���� ������ ��0��� � �����*������ � �� �#�� ������/��� .

�����  �� �#�� �� #��%� � ����#�� ��� #�������� ���� � �%� �� ��� �# ��� � �
� ����#����� �� ��� ����� �� � ��*0 ��� ��� ��� ���� ��� �� ��� #�����*���'
�##������ �� �������/��'� ����� �#���# ���'� ���� ��5�.� � &�����������*���
��� � �����# �����#������������� �%� �������� �� �#�� ���������# ������
����� � ���� ����#������� �������� ������ ��� �� ������������������ � %���
������ ������� ���5������� ������������% ��� �������������������� �� �#�� 
�������������	�	
������������������
���
��������������������������������������
�����������������	����������������

���������������	�����������������
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*�����������* �� � ����*� �������� ����� ��� ������.���� � ��� '�� #�����
��� � �� ��� ���������� ��/� ��� � ���� �� ��� � � ������ �����  ���� �� 
�  �������� ������������������ � ���.

�����
�� ���� ��	��	��� ������� ��� 	������� ��� ����������� �����	�� �������
���	�
�	����	��������

�. �� � � 6�� � ���� ��� ���� ��������� �� � ����� �##���*� � �� ��� � ��
��������� �������������� � ���.

�� ���������������������
��������������������������������������������
������	�����������
�������

��  �� 	� ������� ���	�
�	�� ������� 
���	���� ����� 
�������	���� ���	�
�	�
��	��������	����������	�	������	�
�	����	����������������	����!��������
������	����� ����� ��� ���������� ����� ��� ���� �	���� ��� ���� 
�������	���
���	�
�	����	���������� ������
����"��������������������������������	����
���
�������	�������	�
�	����	�������!������������
�������������������� ��
	������	�
�	����	��������������������
������������������������	��������	�
	���	������������
�������	�������	�
�	����	��������

�����������
#� ��� ���������� ������	�������� ��� �������	��	�������� ������	�����
���
�����$

#�� ����������������������	������������	����
������������	������������
��	��������	�����������������	����������	�������
����������
�����	���������
���	���������
�����������
���	�����	��������%�
��������&��	�������������	�
	�����������������������������������������������������'	
�������	��������
��� 
���������� ��� �������������������� �����
��� ��� �����
��� 	��� ���	���
��
����$

(	) �����	�����������������
�����������
��*

(�) �����	�����������������
��������
�����*

(
) ������������
�	������
����������������������
�����������
��*
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(�) ������������ ����� ��� ����������� ���� �����
��� ��� �������� ���
�����
��*�	��

(�) ��� 	����
	���!� �����	����� ��� ���� �����	����� �����������!� ���
�"	����!��	�&���!������	�
�!���������
�����������

#�+ �������	���
	�� �������� ��� 	� �����������	���� 
��������� ��� 	�
����������� ��	�� ��� ���	���� ��� ���������� �����
��� ��� �����
���������� 	
�	���
��	���
�����
�������������	�����	��������%�
��������&��	����������
��	��	���������������������������
��������������	���������������
�����

�������������� � '	
����� ��	�� ������� ��� 
���������� ��� �����������
�����	���
	�������������
����$

(	) �����	���������
�����
�	���������
	��
���������*

(�) ���	���������� �������� ����	������ ��� ���������� �����	���
	�
	��	�*

(
) ���"�������������	�����*

(�) ���
�	�����&��	���
�	�������������	���������	��	���
��	��	��	*

(�) �"
�	����
������������	�����*�	��

(�) ���������������
�����
�����&��

#�� ��������	���������������	���������������������	������	���
	���������
����������� ��� ���� �	���� ��� ���������� ������������ ���� ���
�� �������
������	��������������������������
����������������	��	���

#�� ,�����������������������������������	��������"����	��
���������	�
������������������	�����������������	��������

#�# �����������������������	�����	�����

(�) ������������������������������������	���������
����	�������	������
	��������!

(��) ���������	�����������������������������������	��
	�����	���
	���
���	���	���	�����	�������	��������!�	��

(���) ���������������	��	
��������������������������������������������
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���������������������������
����$

(	) �"��	�����	���������	����������������#!�-���.���������/�������
����.�����!�.�����.������  ����� 	���0�	����� ����

�������
.���
���*

(�) ��������� ��� ��������� ��
���!� ��
������� ��������� �	����� ��
	��	�
��������	������������������������������������	��������
������������	�������	��������	����	�
�	���	����*�	��

(
) �	���� ��� �	���� ��� ������������ ��� ��� �"������������� ��� ����
���������������	���������������������	�������	��������	����	�
�	�
�	�����

#�1 ���������"�������������	�����	�����

(�) �����"�����������������������������	�����	
������������	��������
��	���������
����	�������	������������������!��	��

(��) ���������	��������������������������"��������	��
	�����	���
	���
���	���	���	�����	������������������!���
��������"���������	����
�����	��	
��������������������������������������������

���������"�����������������
����$

(	) �"��	�����	���������	����������������#!�-���.���������/�������
����.�����!�.�����.������  ����� 	���0�	����� ����

�������
.���
���*

(�) ��������� �"�����!� ��
������� ��������� ��
���������	��	�
�����
��	����������������������!����������������	��������������������
	�������	��������	����	�
�	���	����*

,"��	�	����$

�������������"���������	��������������	����	�������������	����
��	�����������������������	��	���
��	����������	���������
������	�
	� �	��� ��� ���� �������� �"������������� ���� ����	������ ��� ���
��������	�������	��������	����	�
�	���	���������������������������
�����
������	��	��	����������
�������������������� ��
	������������
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��� ��
������	��	��	������ ����
������� ��������������������� �����
��������� 	�� ������� �1!�2���������0����!� ��	���������� +!
3	��	����� ���  ����������!� 	��� ������ ������������ 	��� �	��� ��
�������� 	������ ��� 	� �	���
��	�� �������!� ��
�� ��������� ��

����������	��	����������"������� �������
	��!�����	��������
��
�� ��������� 	��� ���� �	
�� ��	�� ���� �������� ������� �	�� ����
	�������	��	�����
�������������
�����������������
����������	����
	����������������������������

(
) �����������	���������������������������������"���������������
������������ ��������	��������� ������������	�������	��������	
���	�
�	���	����*

(�) ��
�����	"��"�����*�	��

(�) �����	�� 	��������	����� �"������!� ��	�4����
�� �"������!� 	��
�������"���������	��	�����	�����������������������	������	�����
���� ����������� 	�� 	�������� �5������!� 
����� 	��� ���������
��
������	�����������������������������	������	�������������
�

�����	����	����������������"�����������������	��������������	����
	
������������������������	�����������
	���������
����	���������
���	���
	����������������������	���	���	�����	����

#�6 ������������������������������������������������"������

#�7 ��������	������	��� ����������	�����	������ ��	��	���������������	
�������������������	�����	
���������	�����	���������	�������
����	�������	���
������������������
	�����	���
	����������������������	���	���	�����	����

 ������������������������	�����������
�����������������������������
���!
������������	��������
������������	������
���	����!���	��!������������!���
��������������������������������	�����	������

��������	���������������
�������
�����	"�	������

�������� 	������ 	��� ����������� 	����� ����
����� ���	���� 	����	�
��8
�������������	��	������������	������
������������������	�	�
��������������
�����������

#�9 ����������	���������	�������������	�������	�����������	�����������������



294 AS 17 (issued 2000)

����	�����	
������������	���������	�����	���������	�������
����	�������	���
������������������
	�����	���
	����������������������	���	���	�����	����

 ������������������������	�����������
����������������"�����!������������
��	�����������
������������	������������4��	�������	���������

����������	������������������
�������
�����	"���	���������

#��: ��������	

������������
����	�������	

������������
����	����������
����	�����	�������������� ���� ���	�
�	�� ��	�������� ��� ���� ����������� 	�
����� 	�� ������ 	

�������� ����
���� ��	�� ���	��� ���
���
	���� ��� �������
����������

�. �� � �������� �� #������#�� 
� ���� � ������� *��� ��� � �� ���� ���
� ����#������ �� ������ �������� ��������#������������ �.

	. ������ �*��� ���� �� ����� ����������� �#������������� �%� ��/��
�������������� ������5������� �����.��7�� ��� � �����* ��������� �
/���� �# �������� ����� % ��������� ������������ ������ �� ���������*��� ��
� �� ��'��� �#������������� �%� ������� ���������� �*��� ���� �� ��
�� � (# �� �����* �������/���� �# ����������0���������� ��������.

8. �������'������� �� ����#������ �� ����� ����������� ��# ��������
 �������  �%���� ����/��� �������������� ���� ��5������� �����.� ��
� ����#����� � �� ������� * � �� ���� � �������'� �� ����#� ��� �/�� ������ 
������ �'������� ����/�������������.

�. �� � ��5�� ���� � ������ ��� ���  �� �#�� � �� � ���� �� �� *���� *�� �� 
� ����#��������������������# �������2/� � ����#���������� �#����� ����
/� � ����� �%� �� �� �������%� ���� �*�� �3����������*���� �����������
��������� ���2/� � ����#���������� ���������� �%� ���� �� �� � �3.���� 
� ����������/��� ����#������ �� �������* �*�� ����� �� �1

2�3 �� ������������#������������� �%� ������ ��������� ����� �����
��� �� �#�� 4���

2*3 �� ��������������������� ��.

�9. �� � ������������� ���� �� ����� � #������ �������� � ��� ���  �� �#�� 
/��� ��������� #��%� �  %� �� � ��� /� �� �� ��� �������� ����� � ��
� ����#�������5��� ������������� ������������������ ���2�� �����������
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��� �3� ��� �� � �������� ��� ��� ������ ��� 2�� � � �������� ��� ��� ��� �3.
����������'���� �� �#�� ����5����������������� ����� � ��� �/� �� ����
� ����#������ �� �����������* �*�� ������� ������������������ ��������
�� ��������������������� ��.

��. : � �������� ����#�����������*��� ������� ����#������ �� ��
�%��% �� �� � ����� ������� ��� 0��� � ��.� &�� ��5��� ����� 0��� � ��'
 �� �#�� � ����� � ��� ��5 �� ���� �������� �� � �*0 ��% � ��� � #�����
�������� ���������� *�� � �� ��� ��� � �� ������ �� ������������� ���� �� 
6������% � ������� ������ ��� �������� ���� � ���� ��� � ��� �� �� �� 
;��� /��5� ���� �� �<� #�����������<� � ����������;����������� � ���
��� ��*���� �&������ ����"���� � �����������������&���.��� �6������% 
������� ����������� ��� �� � %��� '�� ��*���'��������#���*�����% ���� 
����������������������������� #��� ���*������ ���� � �������#�����#�������
���� � �%� �� ��� ���  �� �#�� � ���� �*���� ��� �# ������� �� #��������
� ����#������� ��'������� ��� ���� ���������������������������� ������� 
��5������� ����������� � �� �#�� ������/��� .

��. �� � #� �������� ����� �� ��� ��5�� ��� ��� ��/������  �� �#�� �� �� 
������ �� ��������� �.� ��� � ��� '� �� � ������������� �������� � ��� ��
 �� �#�� ���������� �������������� #���������� ���� ������������ �*���
����� ����������� �� ���.

��. �� �� ����������� �� ���� % �� '�� �� ��� (# �� '�� �� ������ ��
���� � �� ��� ��*�� �� ����� � �������� ��� ����� � ��� ����� �� � �� ����
����*���*� ������� �� ������������������������ ������������* �������� ����
��� �� ��������� �����*� �*���.����� �� �#�� ����5���������� ������������
� #���������� ������� ���������#��������� ����������� �� ������������* 
�� ����� ����*�� �'� ��� � �����*��� ������� �'� ��� � �� ���.��� � � �� ����� �
#� ���#������������������������% �*  ��� ��� ��/���� �� ���������� ����
��������� #������#��#�� ���� ��� ���������*���*� ����� �����*���������*� 
���� �� ���� ���� �� �#��#�� ����� ������� �� �� �� ��� � % �� '�� �� ��
 (# �� '�� �� ������ ��'������ �� �����*�� ������ #����*� �� �� ���.

��. &�� ��� � ��� �'� ��/ % �'� �� � % �� '�  (# �� '� ��� �� ��� ��*�������
��% �*  ��������� ������ �� ���������� �������������� #������#��#�� ����
��*�������������� �������*�� �� �#�� ������ � ���*��������������* ��  � �
��*���������� �# �� #������� (� ������� ������������������ � ���.������
�������������/����������������� ���� �����*� �*������� ���� �� ������
���� �� ���� % �� '�� �� ��� (# �� '�� �� ������ ��'������ �� �����*�� �
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��������������.��"��% �� ��'���� �� �#�� ���������� ��������������� ���� 
� ������ % �� '� (# �� '���� �������*���������� �������������� #�����
#��#�� �'� % ������������ �����*� �*���������������� (���.����������� �
��������� ��#������������� �� ����������� �� ���� % �� '�� �� ��� (# �� '
� �� ������ ��'������ �� �����*�� ����������������.

�
. ,(��#� ������ �� ������ �������� ����� ������ ���������� ��� ������ 
�# ���������%� ������� �� �� �����������*� ����������*� ��( ����� ��.
&����#���������� ������ #� ��������������������������� ����� �� ��
 (# �� '��� �� ��� ����� �������������� ����� �� ������ ��.��� �� ������ ��
������������ ���� ����� ������� � ���� �� �#�� ����� ������� �#��#�� �.
� �� ������ �������� ��# ��������� ������� ��*���/�������� �� �� �����
��� �����*� �*������������������ (���.��� �� ������ �������� �����/��
��������� ���������*���*� ������� �� ���������������* �������� �������� �� ��
������ �����*� �*���'������ �� ��� (# �� ������ ��� ��� ���������������
����/��.��&��� �� ������ �����% �*  ��� %��� ����*� 6� ��������6�����'
�� ���� �� ���� � ������� �� ������ ���� �� �������� �� %��������.

��. ,(��#� �� ��� � �� ��� ��*�� �� ����� � ���� � ���� ��� �� #���*� �'
����� �� ��*�� �'� ������ �� ��%��� �'� #�������/�������� #��%����'� ���
��� �� ������ � ������ ��� �� � #��%���� ��� ������ ���� � �%� �.� � � �� ��
��*�� �������������� �*����/����������� ����*�� ��������� ������ �
���� �������� ���� �� ����� �# ������ #��#�� �.��� � ��*�� �� ��� � �� ���
/��� � �# ������� �� � ���� #������� ��� �� �������� ����� � ��� ���� ����� 
*����/���� ���� ������ ��*�� �� * ���� � � �� ��� � ����� � #� � ���� ��
�# �����'����� ���������� ������������'�#�������� ����.� �;���� �'�* ���� 
� *������� ����� ������� �� ������� �� % �������� �� �#�� �/� �*���'����
��� ������#���*� ������ ���������*�� '����� �����*���������� '��� ��� � ���
* �������*�� ������ �� ���.

�	. � �� ��� � % �� '� � �� ���  (# �� '� � �� ��� ��� ��� ���� � �� ��
��*�� ���� �� � ��� ��* ��� ������ �� �#�� �*����� ����������� �� �#�� 
�������������� � ����� �����#��������� �#��� ������#� #���������� �� �#�� 
������������ � ���'� (� #������� � (� ������������������ �� �#�� �*����� �
������������������ �/���������� �� �� ��.

�8. 7�� � �� �����������#��� ���� �� ��#� #���������#� � ����� �� 
������������ � ��������� � �� �#�� ������/��� ��� �������� ������� ����
� �� ��� ���������� #��� �'� � �� ��� ���������� #��� �� ����� '� �
������'� #��� �� ����� � ��� � �# �������� ��� � �� ��� � #�����'� ����� ��
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� ������������� �� ���'�� ��������#������� ��� �� ��������� ��'����
*������������������� % �� ������ (# �� ������ �� ���.
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��. ;��������  �� �#�� �'� �� � #� �������� ����� � ��� ��5�� ���� � �����
� � ��� ����/��� � �� �#�� ��������� ����������� �.��=�����������
��������� � ����������� ������� �� �#�� ���������� �������������� #�����
���� �����������#��%� � �� �* ��� %� �� ���� �� �#� ������������� ���
��5������� ����������� � �� �#�� ������� �#��#�� �������� �� ���� #�����.
�� � ��� '� (� #������� ����������� �'���� �� �#�� �/���� #����� �� ��
��������������������������� � ��������� ���� �*���������� #������� ������
�����#������ � ��.��&���#� ������������� ������5������� ������* ��� ����
#������� �� ���� #������������.��&���� ������������� ������5������� �����
* ��� ������ ��������� �� ���� #������������.

��. ��)����(�#� � ������-�>�*����*��� ���� �� ��������� ����#����
� �� �������#������� �� ���� #��������������/��������� �� ����������� �
��� ����*�������/������ ��#��%� ��� ������������������5������� ��������
��� �� �#�� ��� ������������� �� ��*����*����� � �� ������ �#�����������
� �%� ����#����� ������*����� � �� ������ �� ����#������� �����/�����
�# ��� �.����������������� ������� 6�� '�*����� ������#���*�'���)����(
#� � ������-.

��. &����� ���� �'������������������ ������ #������������ �� �#�� ����
��% � � % ��# �� ������ �� �� ��� ��� �� ��� *���� �� � ��# �� ��� #�������� ���
� �%� �� ��#����� �'������� �� ����#������� ��� ��/���� ���# ��� �.� � &�
�������� �'��� ��� �������� #��� ��� �� ��������/��������  ���� ��*0 ��% 
���������������.������������'�#������#���92*3�� 6�� ���� ��� ���������
����� � �������� � �� �#�� ����� � ��� �/� �� ���� ���5������� ��������
�� � �� �#�� ��� ���� �#������?� �%� ���% ������ ����#���������% �����
������������������� �*��� ���� �� �������� ����#������ �� ��������� 
#������*�������� �� ���� #�����.���� ��*0 ��% ��������� % ���� �����*� 
� ��  �������#���*����/������ �� �� �#�� �'� ����� ���� �������*���
����� �� ����������������'������  ���� ��  �������% �����'��� �����'����
��� ��� ���� ���������� �*���� #������?� �%� �� ��� �� ���� � ����#�������
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� ��� ����5������� �����.
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(	) ����������������������������������������������	���������������
����
	����	�	������� ��� 	� ��������� �������� ��� 	� �����	���
	�
���������	������������	
����������������������������	�	��	���#
�����������	������!����4�	�	��	���(�)�����������������	������
��������������������	�������������	�����������������������������
����	�	��	���#� (��	�� ��!� 	�� ������	���� ��������� �������� ��	�
����������������������������������������������������)*

(�) ���� ������ ��������� ��������� ������	���� ��� ���� ����
����� 	��
�	�	���������	����������	��������������������������	�	��	���#!
�	�	���������� ��������������� ������� ���&� ��� ������"�� �����
���������������	���������	�������	����������������	�����	����
�����
��	��������
����������������	���
	�������!�	��	�������	��
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��������������������������	�	��	���#*�	��

(
) ��� ��
��	�� ������	���� ��������� �����4������ �������������� ���
���������������������������������������	���
	�����������	���
��������	
���������	�	��	���#!�����
������	�����	�	��	���+6����
������������ ������	���� ��������� ������� ��� 	������� ��� ��	�
��������

��. @�� ��������������'������ �� �#�� ��/���� ������� ��*��� ������
� ����#������ �� ��������� �����������������������/���������������
� #��� ������� �*���������� ��� ������2#������������� ����� ( ���% ��� �����'
�����3���������� ��� �� ( ���% ����� ��2�� �� �����# ������� �������5 �'
/��������� ���� ������* �������#����� % ����# �#� 3������� �#��#�� ���
 %�������� �������-��# �������� �����������5���� �������*��������� 
����������� ��� � ����� �.�,% �� �� ���  �� �#�� ������ �##��� #������#�� �

* ���� ������ ������ �� ������ �����������#������?� �%� ����� ����#����
�� �'���/�������� ���� �� (����/ ��� % ������� ������ �� ������������� #����
���������� ������ #������� ���� � �%� � �� �� ��� � ����#����� �� �� ���� �
���������������� �� ������� ������� (� ������ #������#��#�� �.�������##�����
������5���������������������������� � ����������� ������� �� �#�� ����
��� �� ����� �������� � #������ ���� �� ��� � ����� �� � *��� ��� ���
� ����#������ �� ��������� � �� �#�� ����� (� ������ #������#��#�� ���
��� �� �� ���� �� �� � )����� � ��� �##�����-'� ���� �� � ������������
���#�� ��������/����������������� #��� ���� ��������� ���� �� ������ �
)�# ������� �� ���-.
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(
) ������������	������	����:�����
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	������������
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�� ��� ���� 	
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������	��	����	���
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��
�����������

+9�  �� ���	�� �"����	�� �������� 	�������	���� ��� ������	���� ��������

������������������	��6#�����
��������������	��������������������!�	�������	�
������������������������������	��������	������������!��������������������
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�������������������	�	��	���+6!�������	����	���6#�����
���
������	��������������������������
���������������	�������������

�9. �� ��9�# ��� ������ ������������������������ ������� �� �����* ��
��� ������ � ��������� ����������������# ��������������� #��������� �
������ �������� #����*� �*��� �������� ����#������ �� ���.

&����������� &&� ������ �� ��� ���� ��������� #� � ���� ��� ����������� ��� �� 
� � ������������ #����*� �� �� �������# ��#������#����	���.

��� �� �������� ����������� 	�� 	� ������	���� �������� ��� ���� ������	����
���
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��. �� � �����#� ���#����������� �����������#��� ��������� ��� �����
��������� � ��������� �� �#�� ���% ����� ������� ���#� #������� ��������
���� � ���� ��� �� �  �� �#�� � ��� ��/��� � �� � ���� � ����� �� � �� ������ ���
����� � ���* � % ��� ��� �������##��#��� ����� (� ������ #������#��#�� �.
��� � �� � #��#�� � ��� � �� ��� ���������� �� ��� � �#� �� ��� ��� �������
���� � ����* �� ����� �������������5 ���� � ����� �� 0��� � �����*���
�� � �� �#�� ������/��� '��������������� 6�� ���� ��� '���#� #������ �� ��
���������'������ �����������#��� �����#� ������#� #���������#� � ����
�� ������������� � ��������� � �� �#�� ������/��� .�������� ������� ��'
��/ % �'�������� � �� �#�� �����������#��� ���� ����* ��##� ������ #����*� 
� �� ����������� �� �� ����/ � �� #���� ����������� �� #������ ��� �.��
� ��� ���������������� ����##�������#�������������������#���������� 
 �� �#�� �/� �� % ������* �������� ������ �� �������� � ������ �����*� 
*���������������.�< ����������������'����� (��#� '���� ���� ���� �������
 �� �#�� ������/��� '�*����� � �� �#�� �/� ����� ������* �������� ����
� �� ����*�� ����������������� �����#�������������� �� �� ���.

�
. ��������������� ������#���*���� ��������� �������������� �� ��
�����������������#� #�� �������*������� ��������� �����������#��� �
���#� �� ���� �� �  �� �#�� � �������� ���� � ���� #��%� �� ����� 2�3� �� 
���������� �� � #��� �� �� ������� ��� �� �*���������� ������ ���� �� � �� �
 ( ���% ����� ������#��#�� �������5���� �������*��������������� ����� �
����� �� �� ���������� ��������# �������� �����2*3��� �*�������� ���� � ��
������������������������������� ������ ���* �.

�1� �������	�����	�����������	�����	���%�������������������������������������
���	���
	������������������!�	����������!����������	�������������	����"������
	����	���	���
	����������������������

�	. �� �/�����/������� �'���*���'�� % �� '����� (# �� �� ����� 
������� ������ �� ����� # ������������������������� ������ ���� ���� 
� ��'� �� � ���%� �� ������� �� *�� �� � � �� ��'� ���� �� � � ���% 
������������������ �� ��.�&��������#���*� �����##��#��� �����# �����
���� �*�����������������������������* ����#� ��*������ �� �#�� �4����
�����##��#��� �������� �������������� �� �#�� ���� �'���*���'�� % �� '
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���� (# �� � � ��������� ��� � 0����������/�������� �� �� ���'� �� �� 
�����*����������5������� ����������������*�����.������� ���� ��� '
�� �� ����������� �� ���� % �� '�� �� ��� (# �� '�� �� ������ ��'
���� � �� ��� ��*�� �� �� � �� �� ��� �'� ���� �� � � ������� ����������
�������* ������� ��.��� � ��� '�0�������� ����� ���������*�� ���� 
������� ������ �� �����'�����������'��� ��� ��� ��� % �� ������ (# �� �
������� �������� ��������� �� �� ���.�;��� (��#� '������� ��������� �
��� �� ������ ����'�����������'��� �� ��� ��� #� �������������������
������� ����� �� ��� (# �� .

���� �����
�8. <������#��� ������ �# ���� �� � �������� �� � 6�� �� ���� � #����*� 
� �� ��������#������� �� ���� #������������������� �� �#�� .�<������#��
�	�
��� ������� ��������� ��� 6�� ������� ��������� #������������������
 �� �#�� .�,�� �#�� ���� � ������� �������5 ���������� �#������� �� ��
�������� �� � ��� �� ��#������#��������� ����  ���� � #����*� � � �������
� �� ������������#������#����	�
��� 6�� ������ ��*���� ����������� ���
�� � � �������� *���.� <������#��� 
��
�� ���� ��� � % ���� ��� �� � �� ��
�������� ����� ��.�&�����������&&&������� �������������������������� ���� 
�##������������ � ��������� ����������.

,(#�������1

&����� '�*���##������� �� ����������)*��� ���� �� ��-�����)� ����#����
� �� ��-'������������ ��������� � ���� �� ����� �������� �*��� ���� �� ��
������� �������� �� ����#������ �� ��'�� �� ����������������# �����
���������������� 6�� �����* ������� �.�A�/ % �'��� ������������� � �������
�� �)*��� ���� �� ��-�����)� ����#������ �� ��-��������� ��*��/�������
��� .

�������
��������	
������

�9� ������
������������������������	�	��	�����:4�1�����������	������
��� �	
�� ������	���� �������� �	���� ��� ����	��� ���������� ����	�� ��� 	�
�����������

�:� ��� ����������� ������� ���
����� ���� ���������� ���� �	
�� ������	���
�������$



304 AS 17 (issued 2000)

(	) ���������������!�
�	�����������������������������������	������
�"����	��
���������	��������������������������	��	
����������
��������������*

(�) ��������������*

(
) ���	��
	�������	�����������������	�����*

(�) ���	��	�������������������	��������*

(�) ���	��
������
���������������������������	
��������������	�����
��	�� 	��� �"��
���� ��� ��� ����� ������������ ��	�� ���� ������
(�	�������	������	���������"���	�����)*

(�) ���	�� 	������ ��� �"������ ��
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(�) ���	�� 	������ ��� �������
	��� ���4
	��� �"������!� ������ ��	�
�����
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��. <������#���9�2*3�� 6�� ����� �� �#�� ����� #����� �� ���� ����.�&����
 �� �#�� ��������#�� �� �� ���� ��#������������������� ���� ��� ���� ���
� �� ���#�����*������� �������� �� ���� ����'�/��������*����������������'
� #��������������������2�3�������������� �� ���� ������� ������� �.�&�
������ ���� ���#� #�� �������*������� ��������� �����������#��� �����#� �
������ ������������� � ��������� � �� �#�� '��� � �� �#�� �/�������� ��
��������������� � �������� ���� ���#��������� �*�������� ���� � ��.

��. ��� (��#� ������� ���� ����� �� ���# �������� ��*�% �� �� ���� ����
���� ����� � ������#�������������� �������������������� �.�,(��#� ����
� ���� ������ �� ���# �������� �* ��/�� �� ���� ��������� ����� � �����
#���������������� �#�����������������������������%� ��2 �� ��* ��� ���
��� ������ ���( �3������ ��#������������.

��. �������������������
'�)B ��<��������$���������� �< ���'�<����< ���
&� �������"���� �� ������������<��� �-� � 6�� �� �����C/� �� � �����
���� �����  (# �� �/����#����� ��� ����� ������������� ���%� �� �� � ��
������! '������ ������� �� �������� ���������� ���� � %������� (#������ 
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# �������� ������ � �� �#�� ������� �# ���'��� ������ �������������������
� ����������* ������� ��� #���� ��D.��,(��#� ����������� �������� �/�� �
��/�������% ���� �'�#��%���������� ����������'���#����������( ����� ��
���� ������ ��� �% ��� ���'� � �����% � ����� �� ��%��� � ����# ��% 
�##������'���������� ��� � ���'������ % ��������#��%����.����� �� �#�� 
�� ������� �'�*�������� 6�� �'���������� ��� ������ ������������������
� ������� �� ���� % �� ������ �� ��� (# �� �������� ����������! '������ '
������ �� �������� ���������� ���� � %������� (#������ �# �������� ���
�� �� �� ��������� �# ���.�������������� ��������� �� ���������� ��� 
������������ ��� ���� ����� � ��� ��� � % �� � ���  (# �� � ������������� ��
 (���������������������� ��� �� ���� � ������������ ��.��� ��������� '
��/ % �'��� ������� ��� �� % �����/������ ��������� ���������� ����
 %����� �������������� �#��#�� ��������� � �� �#�� �� % ������� �� �� ��
� % �.

��� �������������� ��	���������� ����	���������
	���������	�����������
����	����!�����������	������	�
����	
������������	���������������������
����
�����
�	�����	���	������	������"������	������4
	����"������������
�
�������������	���������4�	�	��	����(�)�	���(�)�����	�	��	����:�

�
. ����'�"����;��/����� � ���'�� ���� ������������ �� �#�� �#� � ����
����� ���/� ���� � ��� ����� � #���� ��� � #����� ����� ���/�� ����� �# �����'
�% ����� ���� �������� ���%� �.�:������� � ��� ���������� � ������
�# �����'��% �������������������������/����� ����� #����*� �� �� ����
� � %���������� ����������� � �� �#�� -���% �������������#�����'��6����'
������������/�.�:������� ����� �� �����������/��'��� � ��� '� ������� �'
������� ���� � 6�� �.� ����  �� �#�� � ����� #��%� �� � �� ��� ����� ���/
�������� ���  ������ ������ �� #� ������ ���������������  (# �� � ���
��������� (# �� ��#�������������*�#������#���2�3�����2�3����#������#���9.
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 ����� #����*� �� �� ���*�� �����#������� #������������������� �� �#�� .
<������#����8�
��� ������� ��������� �� 6�� � �������* ��##� ����� ���
� #����*� �� �� ���*�� ������ ��������� #������������������� �� �#�� '���
�����/�1

2�3 �� #������ ������� ��� ���  �� �#�� � �� *��� ��� � �� ���'� �� 
� 6�� ��� ����������������������� ���� �� ��� ����#������#�
�84

2*3 ��#������������������� �� �#�� ���� ����#������ �� ����*�� �
��� �������������� ��� 2/� � � �� �#����������� �� � �� �#�� ��� 
#����� �����/� � ����� �%� �� �� �����# ��������� �*�� �3'
�� � � 6�� �� � ��������������� �������� �� �� � � ��� �� �
#������#����������
94

2�3 ��#������������������� �� �#�� ���� ����#������ �� ����*�� �
����� ��������������������� ���2/� � ����#���������� ��������
� �%� ���� �� �� � �3'��� �� 6�� ��� ����������������������� �
�� �� ��� ����#������#����������
�.
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�. &�����������&&&������� ������������������&�������� ���� ��������� �����
#����������� ����������������������� �� 6�� ��*��������������.
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. ��� 
� � 6�� �� ����� ����� �� �� ���������� #��� �� ���#� �� *�� �� 
 �� �#�� � �������* ���� ������ �� � 6�� ��*�������� '���� �������#���� 
/������������������������'���� �� �� ������� � ������� �� ������ �/����
� ����� ������� ��##��#��� �#� � ���������� % ������� ������������ �� �� 
������������ � ��������� � �� �#�� .


�. "���� �� �� ���������� #��� �� ���#� �� ��� �� �  �� �#�� � � % �� ����
��� ���� �� ��������������� �� ����/�������������� �/������
.�����

� 6�� ���������������� ����������������#�����/������������� ���� �� ��
������� * � ������ �.��� � �#���� ��'� ���� �� � ��0���� ���� � ������� ����'
���������� '������ ���'��������* ����/������ ������������� � ��������� 
# ������/�������������� ������ '����� �� ����� � �� ���������������� .
7� � ��� � �� ���������������� ���������� �����*� '�/�����������#���'��� 
����� ������� * � ����� �.� &�� �� ����� � ����� � �� �� � ���������� #��� �
/�������������� ���� �� �������� ������������� � ���������� ����� ���# ���
*���/������� �����*��� (# �� �������% ������ ���� �� �������� ��# ����'
�� ������������������� ��������* ��##��#��� ��������� ������ �# �����
/������ ������ ������#� �.


	. ��� ������ �� �� ����������#��� �� � ��� � �# �������� ��� � �� ��
� #�����.� ,(��#� �� ����� � ����� �� �� � ��������� ��� � �� ���� ���
����� ������ �*������������������� % �� ������ (# �� ������ �� ���.�����
����� ��������% �������������#��������� �� �� �������������� #��� �
*��� /��� ���� ����� � ���� ��� � �������� ���������� � #��� �� ���� �� 
 �� �#�� .���� ��*� ��� ��������� ��������� ��#����������������� �'����
���������� 6�� ���� ��������� ������ ������ ������ ������ ������� ��������
 �� �������� ������ '���� �����*���� � ����*� .
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�. ������ ����� ��#���������������� ��������������� ����'������ ���
�� �#�� ������#���������� �������������#��������'������� �� % ��#� �����
��� ����% �#������������#��� �� �������*��� ���� �� ��'������ � ��������
5��/��� ����%� �� ����#��� ��*�������� �� ��.��������'������� ����� 
�#������������ ������ � �����������#������� �%���� �������� ���5�
���� � ������ ��� �� � ����#����� � �� ��'� �� �� �#������� ��� 5��/� �� 
���#��������������� ����#������ �� ��.
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���	
����
 � ���
�!�	����� � ������ �	�� 
� �����������
 ��		
�����
���������� ���� ��� "�����	������� 
 � �		
������ ��������� 
� #���
��
$�����%�&�������������'�
�����(
��������)�*

����� ���	
����� ��������� ��� �	�� ������	��� �	�� �	���	��	����� ��������
������� ��� ������ ����� ��� �������� ��� ��������� �� �	� ����� �	 �����
 
!�������"������	�����	
����������������	�#���	
��$�������%&

���������
����	"'�������	��������������������	�����"�������(
��� ������	�������	�
���	�)

*�+ ��������������������	������,����

*"+ ���������	��� "��-���� �� ���	����� ����������� ���� ���� �������
�������&

�����
�� ���� ��	��	��� ������� ��� 	������� ��� ���������� ���	���� �	���
���	���������� 	��� ��	��	
������ �������� 	� ���������� ����������� 	��� ���
���	�����	����������������������������������	��	���	���������������	�
�	�
��	������������	
�����������������������	��	�������
�������	�������	�
�	�
��	���������������������	���������
���	���
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.& ��������������������	����-������������������������	�������������"�����
*�+ �	�*�+�"��	-)

*�+ ������������ ����� ���������� 	�� ����������� ���	
�� 	��� 	�� 	��
����� �����������	���	���	�������	���	�����"���	������
������	  	�
�	���	�� -����� ���� ���	����� ����������� *����� ����
���� �	����
�	 ���������
"������������������	-��
"���������+,

*"+ ���	�����������'	��������
����	���������	�����������������������
��������� ������ 	�� ����
���� ��� �������� 	��-����� ���� ���	����
��������������������	������	����'	��������
��,

*�+ �������
����	-��������������	����������������������������������	���
�	-��� 	�� ���� ���	����� ����������� ����� ����� ��� � �	���	�� 	�
���������������
�����	����������������������������������	�������
��
�������
��,

*�+ /��� ���� ���� ����	����� ���� ���������� 	�� �
��� ����	����,
���

*�+ ������������	����-�������������	��������"������*�+�	��*�+�����"��
�	�������������������������
����&����������
����������������	-���
"�� ������	��� 	�� �'	�� ������	������ 	�� ���� ���	����� ����������
���� ������������ ����� ����� �� � "��� 	�� /��� ���� ���� ��
�	  	��-�����������	���������������&

0& ��� �����	������	�� ��������������� ���� �	��	-���������� ����	�� �	�"�
���������������)

*�+ �-	��	 ��������� ����"���
���������������������	������	  	��
�	�-��������������������.*�+�	��*�+��"	���*
����������������	�
����"����	�������������	�������	��"	����	 ���������������� 
�
��
�������+,

*"+ ���������
��	 �����
��������������������������"
�	���	�������������
-���� -�	 � ��� ����������� ���������� �� ����������� �	�
 �� 	�
"
������� ������"������
��	���������
�������	�	 �������������,
���

*�+ ������������ �������"��	-�� ��������	
����	�� �������	� ����������
-������������������"������
��	����	����	�����������*����	
������
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 ��� ����
 ����"�� ���� �����	 � 	�� ����	�� 	�� ���� ����������� 	�
�������������������������	�� �/�����	����+)

*�+ ��	�������	���������,

*��+ ������
��	��,

*���+ �
"����
��������,

*��+ 	���� ���������� ���������	���� ����������������
���
	���� ������	��	����"	����&

�� ���	�����	�������
��������������������	���	������������������	��	��
�������	��������
��
����	�
������������ ��������
�����
�������������

�����
�� ����� ���� ���������� ����������!�� ������� ��� 
���������	����� 	�
���
���
	�������������������������	���	�����������	��������	������������	�

���������	���������

1& ��������������
���	������
���	��	������ ������	 ��������
��	�����	������
����������������	��"�������������������	������	��������������	� ���	��-�������
��(
������	�"�������	�������������������������������	�
���	���
������	� ���	�
��� �	��-��������&� 2	�� ��� ����� "��/�� ���� 	"����� "�� ��-� �	� �������
�	�������������������������	���������
��	 ���%����������	��������������������
-	
����	��	������������	"�����	���	���������������	��������������	���
��	 ���%
�������&

"� #�� ���
������� ��� ��������� ��� 
�������	���� ���	�
�	�� ��	�������� ��
�����
���������	$��������	��	
������

3& 4����	�
���	�����������	���"��-���� � "����	�����	
�����
����������
��� �	��	�������� ���������� ����� ����� "���
��� �	��	�������� ���������
����� ����������������	� ���	���"	
�������	��������������
"��������������
���������	���������������&

%� #�����
�����������������������������	�
�	����	�������������	��$
���������
������������	�����	�������	�����	�������	�����������������������	��$
���������
������������	�����	��	
�������������
��������������
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�� ��������
�&� '�������������������������	��	��(���������������������	������������
������	���������
�����)

�&�� ���	�����	���� $��	������	���
���������� ���������	���� ���	��	��� ����
���������������������������������	�����	������	����������
����������������
�	���� ��� �*��
���� �������
	��� �������
�� � ��� ���� ������ �	���� ����	+���
���	�
�	��	��,�������	�������
�������

�&�� ���	�����	���� ��	��	
����� $� 	� ��	������ ��� ������
��� ��� �����	�����
�����������	�����	�����(����	�������������������������	����
�����
�	�����

�&�� -�������.�/	0 ���������(�����
�������������
���(�����������	�����
�	���������� ���������������	������������(���

/�0 
��������������
��������������������	����������
������������
	������	

���	�������������
������������������
��������������� ��������������

	������	�������������������(���

/
0 	� �����	���	�� ��������� ���  ������������	��� ���������� �������
�(� ��
��	����� ��� 	��������(� ���� ���	�
�	�� 	��,��� ����	����� ����
���� ��� ���
�����������

�&�1 �������
	����������
��$��	���
��	���������������	�
�	��	��,�������	����
����
����
����������	������������(���������
��������������������
����

�&�� 2��2���
�	���$�	�������������������
��	���� ������������������	���
�	���������
	��� �������
��	������
�� �����������	��������	�������	� 3����
 ������������	���	����

�&�4 2�5����� �������$�	�
����	
��	��	��	���������������������������
�	������������	+��	���
�����
�	
�� �������
��������3�
�����3�����
�������

�&�" 5�����
�������$�����
����	
��	����	��������	������������������� ���
�������	�
�	��	�������	���������
�������	���
�����
�	
�� �������	��������	��
�����������������

�&�6 7����	�	�����������������$��������������������	 ������	��������
	������������������������	�����(�����
�����	���
���������������	
�� ��������
�������������������������
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�&�% ���	�� �� .� ��� ���	����� ��� 	�� ���� ���	�(���	��� ���� ������(� ���(
�	������(� �������(� ������(� �	����� 	���������������	�� ��� �*��
���� ��
�������
�(��������������
�����(���	������ ���	��������,������	��������������
���������������������

�&��&�8�������
���	���$�	�
���	����	 �����������������������	�����

�&�����������	���$�	�
���	��)

/	0 ������
��	�������
���	���/������������
���	��0������(����������
������� 	��,��� �������������������� �������	����(������ ��	�����$�	��� ��
�����	�� 	��������������������	���
	���	�9���

/�0 ������
��	�������
���	���/������������
���	��0�
�������(�������
����������	��,������������������������������	����(�����
�����������������
��	����������
�����

�&����'�������������	���$�	�
���	������
����������������	���������������	��
���	�������
���	�����������	����������	�������������	�����������
���	���

�&������	��$
���������������������$�	����������������
���������������
������
�������-����	��:� ��������	��,���	�����	���:� �������/�0�

��& 2	�������
��	���	�����������������������������������	����������	��	���	�
�����	 �	����	��	�

*�+ ����"	����	��������	���	�����	 ���������������������	-����-���	
�
���� �	������	�� �	��
�������	�� ����	���������	��� �	����	����	�
�� 	��� ���� 	�� �� �'	����� 	�� ������	��� 	�� ����� �	 ����&� ���
����������������� ����	�����������	-����	����	������������	����
����	�������	��	-����	�����	���������������)

*�+ ������	������	��"�����	���������������	��-���	
��������������
����������	
��"������������������	���
������	-��������	������,
	�

*"+ ������	�%�����	��� �������������	���	��	-����������������	 
�������	��� �����	����	����	�������"���� �������������������,
	�
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*�+ ���� ������	�� ��� �	 ������� "�� ����� ����������,� ��� ����� ����
�����������������	 ����������������	������	 �������"������
�	 ����5�
"�������������	�&

*��+ ����	�������"	���	�������������������������	�����	 �����������
���� �����	-����-���	
�� ���� �	������ 	�� ���� �	��
�������	�� ���
	���������	����	����	����	���� 	�������	���� �'	�����	�� � "���
	������	�������"	���	�������	���������������&������������������
��� ��� �	� ����� �����	-��� �	� ���	���� �� � "��� ��� ����	�� ���
�	��	-����	�����	���������������)

*�+ ������	������	��"�����	��������� � "���	������	������
"	���-���	
�� ���� ��������� ��� ���� ���	
�� "�� ����� 	����
�����������	���
������	-��������	������,�	�

*"+ ������	�%�����	��� ������� � "���	������	�������"	��
�	��	-����������������	 ��������	��� �����	����	����	������
"���� ���������	���������������,�	�

*�+ ���� � "��� 	�� ���� 	������� "	��� ��� �	 ������� "�� ����
	���������������&

�6& ������������������	����������	���������
"�����������������������	����
������������������������������	-�������������	��������������67����������	�� 	��
�����������������	�����	-���	������	���������������&���� ������������������
��
����	����������	���������
"���������������������������������������������������
��
	-�������������	��������������67����������	�� 	��������������������	�����	-��
	����������������&

�.& ���������������
����� ���"�����������������������-������	����� ����
"��������������	��	������"	����	��������	���������������	����������	����� �/��
��	������ �������� �������	 ����� ���������	���� ����������� 	�� ��������
����	������	�������������	���������������	� ���	�&�����������������
����
 ���"��������"��������	-�������������
���	������ ���&�����������������
	-��������� ��� ��� ��������� ������ �	����� ��������� 	�� ����������� ���	
�
����� ����������67����������	�� 	���	�������	�����	-���	��������������������
�������
 ����������������������������	�����������������������
������
�����
�������"������������ 	�����������������������	����������&���	����������������
����������������	��������������	����������������	
������� �������������������
67����������	�� �����	�����	-���	�� ���������������� ��� �������
 �������� ���
����������������	����	����������������������
������
�������
�������
����
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����"������������ 	��������&�����
"���������	�� �'	�����	-��������"����	����
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Illustration I

Example - Weighted Average Number of Shares
(Accounting year 01-01-20X1 to 31-12-20X1)

No. of Shares No. of Shares No. of
Issued Bought Back Shares

Outstanding

1st January, Balance at 1,800 - 1,800
20X1 beginning

of year

31st May, Issue of 600 - 2,400
20X1 shares

for cash

1st Nov., Buy Back - 300 2,100
20X1 of shares

31st Dec., Balance at 2,400 300 2,100
20X1 end of year

Computation of Weighted Average:
(1,800 x 5/12) + (2,400 x 5/12) + (2,100 x 2/12) = 2,100 shares.

The weighted average number of shares can alternatively be
computed as follows:
(1,800 x12/12) + (600 x 7/12) - (300 x 2/12) = 2,100 shares
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Illustration II

Example – Partly paid shares
(Accounting year 01-01-20X1 to 31-12-20X1)

No. of shares Nominal value Amount
issued of shares paid

1st January, Balance at 1,800 Rs. 10 Rs. 10
20X1 beginning

of year

31st October, Issue of 600 Rs. 10 Rs. 5
20X1 Shares

Assuming that partly paid shares are entitled to participate in the dividend
to the extent of amount paid, number of partly paid equity shares would
be taken as 300 for the purpose of calculation of earnings per share.

Computation of weighted average would be as follows:

(1,800x12/12) + (300x2/12) = 1,850 shares.
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Illustration III

Example - Bonus Issue
(Accounting year 01-01-20XX to 31-12-20XX)

Net profit for the year 20X0 Rs. 18,00,000

Net profit for the year 20X1 Rs.  60,00,000

No. of equity shares 20,00,000
outstanding until
30th September 20X1

Bonus issue 1st October 20X1 2 equity shares for each equity share
outstanding at 30th  September, 20X1

20,00,000 x 2 = 40,00,000

Earnings per share for the      
  Rs.   60,00,000

            = Re.  1.00
year 20X1 ( 20,00,000 + 40,00,000 )

Adjusted earnings per share       
 Rs.    18,00,000

           = Re.  0.30
for the year 20X0 (20,00,000 + 40,00,000)

Since the bonus issue is an issue without consideration, the issue is
treated as if it had occurred prior to the beginning of the year 20X0, the
earliest period reported.
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Illustration IV

Example - Rights Issue
(Accounting year 01-01-20XX to 31-12-20XX)

Net profit Year       20X0 :           Rs.  11,00,000

Year       20X1 :           Rs.  15,00,000

No. of shares outstanding 5,00,000 shares
prior to rights issue

Rights issue One new share for each five
outstanding (i.e. 1,00,000 new shares)

Rights issue price : Rs. 15.00

Last date to exercise rights:
1st March 20X1

Fair value of one equity share Rs. 21.00
immediately prior to exercise
of rights on 1st March 20X1

Computation of theoretical ex-rights fair value per share

Fair value of all outstanding shares immediately prior to exercise of
rights+total amount received from exercise

Number of shares outstanding prior to exercise + number of shares issued
in the exercise

(Rs. 21.00 x 5,00,000 shares) + (Rs. 15.00 x 1,00,000 shares)

5,00,000 shares + 1,00,000 shares

Theoretical ex-rights fair value per share = Rs. 20.00

Computation of adjustment factor

Fair value per share prior to exercise of rights   Rs. (21.00) = 1.05
Theoretical ex-rights value per share                 Rs. (20.00)

Computation of earnings per share

Year  20X0 Year  20X1

EPS for the year 20X0 as
originally reported:
Rs.11,00,000/5,00,000 shares Rs.  2.20



Earnings Per Share 379

EPS for the year 20X0 restated for    Rs.  2.10
rights issue: Rs.11,00,000/
(5,00,000 shares x 1.05)

EPS for the year 20X1 including effects Rs.  2.55
of rights issue

                 Rs.  15,00,000                            _

(5,00,000 x 1.05 x 2/12)+ (6,00,000 x 10/12)
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Illustration V

Example - Convertible Debentures
(Accounting year 01-01-20XX to 31-12-20XX)

Net profit for the current year Rs. 1,00,00,000

No. of equity shares outstanding 50,00,000

Basic earnings per share Rs. 2.00

No. of 12% convertible debentures of 1,00,000
Rs. 100 each

Each debenture is convertible into
10 equity shares

Interest expense for the current year Rs. 12,00,000

Tax relating to interest expense (30%) Rs. 3,60,000

Adjusted net profit for the current year Rs. (1,00,00,000 + 12,00,000 -
3,60,000) = Rs. 1,08,40,000

No. of equity shares resulting from 10,00,000
conversion of debentures

No. of equity shares used to compute 50,00,000 + 10,00,000 =
diluted earnings per share 60,00,000

Diluted earnings per share 1,08,40,000/60,00,000 =
Re. 1.81
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Illustration VI

Example - Effects of Share Options on Diluted Earnings Per Share
(Accounting year 01-01-20XX to 31-12-20XX)

Net profit for the  year 20X1 Rs. 12,00,000

Weighted average number of equity shares 5,00,000 shares
outstanding during the year 20X1

Average fair value of one equity share during the Rs. 20.00
year 20X1

Weighted average number of shares under option 1,00,000 shares
during the year 20X1

Exercise price for shares under option during the Rs. 15.00
year 20X1

Computation of earnings per share

Earnings Shares Earnings
per share

Net profit for the year 20X1 Rs. 12,00,000

Weighted average number 5,00,000
of shares outstanding
during year 20X1

Basic earnings per share Rs. 2.40

Number of shares under 1,00,000
option

Number of shares * (75,000)
that would have been issued
at fair value:
(100,000 x 15.00)/20.00

Diluted earnings per share Rs. 12,00,000 5,25,000 Rs. 2.29

*The earnings have not been increased as the total number of shares
has been increased only by the number of shares (25,000) deemed for
the purpose of the computation to have been issued for no consideration
{see  para 37(b)}
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Illustration VII

Example - Determining the Order in Which to Include Dilutive Securities
in the Computation of Weighted Average Number of Shares

(Accounting year 01-01-20XX to 31-12-20XX)

Earnings, i.e., Net profit Rs. 1,00,00,000
attributable to equity
shareholders

No. of equity shares 20,00,000
outstanding

Average fair value of one
equity share during the
year Rs. 75.00

Potential Equity Shares

Options 1,00,000 with exercise price of Rs.  60

Convertible Preference 8,00,000 shares entitled to a cumulative
Shares dividend of Rs. 8 per share. Each

preference share is convertible into
2 equity shares.

Attributable tax, e.g., 10%
corporate dividend tax

12% Convertible Nominal amount Rs. 10,00,00,000.
Debentures of Each debenture is convertible into
Rs. 100 each 4 equity shares.

Tax rate  30%
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Increase in Earnings Attributable to Equity Shareholders on
Conversion of Potential Equity Shares

Increase in Increase in Earnings per
Earnings  no. of  Incremental

Equity Shares Share

Options

Increase in earnings Nil

No. of incremental shares
issued for no
consideration {1,00,000 x 20,000 Nil
(75 - 60) / 75}

Convertible Preference
Shares

Increase in net profit Rs. 70,40,000
attributable to equity
shareholders as adjusted
by attributable tax
[(Rs.8 x 8,00,000)+
10%(8 x 8,00,000)]

No. of incremental shares 16,00,000 Rs. 4.40
{2 x 8,00,000}

12% Convertible
Debentures

Increase in net profit Rs. 84,00,000
{Rs. 10,00,00,000 x
0.12 x ( 1 - 0.30)}

No. of incremental shares
{10,00,000 x 4} 40,00,000 Rs. 2.10

It may be noted from the above that options are most dilutive as their
earnings per incremental share is nil.  Hence, for the purpose of
computation of diluted earnings per share, options will be considered
first.  12% convertible debentures being second most dilutive will be
considered next and thereafter convertible preference shares will be
considered (see para 42).
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Computation of Diluted Earnings Per Share

Net Profit No. of Equity Net profit
Attributable Shares  attributable

(Rs.) Per Share
(Rs.)

As reported 1,00,00,000 20,00,000 5.00

Options     20,000

1,00,00,000 20,20,000 4.95 Dilutive

  12% Convertible    84,00,000 40,00,000
Debentures

1,84,00,000 60,20,000 3.06 Dilutive

  Convertible   70,40,000 16,00,000
Preference
Shares

2,54,40,000 76,20,000  3.34 Anti-
Dilutive

Since diluted earnings per share is increased when taking the convertible
preference shares into account (from Rs. 3.06 to Rs 3.34), the convertible
preference shares are anti-dilutive and are ignored in the calculation of diluted
earnings per share. Therefore, diluted earnings per share is Rs. 3.06.
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����������� ���������,��� ��$�������������������  ���������������� �������
��� ���� ���������$� ��� ���� ������� ���� ��������$� ��� �"��� ��� �%������� ������
�����,


, #������� ��� �������� ��� �� ���������� ��(������  �� �� ��� �������$� ��
���������� ���� ���������� ���� ������� ��� ���� ���������� (�� ��  ��� ��
������� ���� ���� ��� ���  �( ���� ������� � 3��"���  �� ��� �� ���  
������4,� 5��� ������� � ������ �$� 0� �� ���� �"���  � ���� �� ���� (�� �� ���



Discontinuing Operations 435

���� ��� �� ����  ���$� ���� �� �� ��� ��� ��"��� � ������ ��� ���� ������ ��� ��
��"��� �  �( ��� ���� ��"�� ���� �������� ������,� 6����"��$� ������ �� ��
���������������0��������"���  �(����� �� ������������ �� �������� ���,
7�����$������� ��������������������� ���������� �( ���������������"����
����������������������������"��� �����,�����$������� ���������������
����(�� �������������� ������������� ������ � ��������������,����1�� ��
������������������������$����������� ������(������������������� �����
��������� � ��,

�, ��� ���������� ���� ��������� ��� ��������� (�� �(���������� 0�����
��(������ � �� ��� ��� ������,� ��� �(�������� ��������� 0�� �� (�� �
����������� ��������� �� �� �������� ���� ������� �� ���� �������,
8�0�"��$� �������� ���� ��������� ��������������� ����������� ��0���� �
�� ���������� �� ���� ��� �(���������� (������� ����� ��������$� � ������
�������$� �� ��������,

9, :������� ����������� ���1���� �� � ���� ��� ���$� �(������ ��������� ��
�"����������� ���$�����������������;����������0��.��������������������
���.��� ������,� <� �� ������ .���� ��� ����������� ������  �� ���� ���$� �
������ "��$�������������������������������������������������������
�� ��� ���� ��������� ����� ���� ������ �� ���������� 0��� �� ����������
��������,

=, *%��� ���������"���� �������������������� ����������������� 3�4���
���������� �$� (��� ����� ����� ��� ��� �� ���(������ 0��� �����
������������$� �� ���>

3�4 ������ ���� �"� ��������������������������������  ������� ���
��� ���"��?

3(4 ����������$� �"��� �� �� ��"� �� �(���� �$� ��"��� � ��������
0���� ��� �������  ��� ��� (������?

3�4 ������� ��� ����� ���������� ��� ���.����� ���"���� ���� �
������ ���  ��� ��� (������� ����� ����  ������� ��� �������?� ���

3�4 � ����� ��� �� ��� ��� ��� ����"�� �������"��� ����"������� ��
������ ����� ��"���,

��� �%��� �� �� �� ����� ��� ����� ������ ������ � ����������� �� ��  ��� �
��(������ 0����� ���"���� ���� �� ��� ��� ������ ��� ���� ������� ��� �����
��(������,
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�	, �� �������( ��(������� ��������������������� � �������� ���������
�� ���������� ��������� 3��4� ��$� �������� 7�������$� 0�� �� �����  �
������� �������� 3(4� ��� ���� �������� ��� �� ����������� ��������
3�����������4$�������$���0�� �������������������������-��� ������(������
��� ���������� � ����� ��� ���������,��� ����� ��� ����� �� �������� ���� � ��
���������������3(4���� �����������,�5���������������� �������������� ���
��� �� (������� ��� ���������� � �������� ���� ���������� ����� ���� ������
�����������������$�����-�����������������"��� �������� �������������
������� ��� ���� �������,

��, �� ���������� ���� (�� ����������� ���������  �� ���� ���� ������ 
��������� ��������� �� �������� 3�4� ��� ���� �������� ��� �� ����������
��������� 3���������� �4� �� �� �  � ���� ��  �0��� ��������� ���� ���>

3�4 ���� ��������� ������� ����  �( ���� ��� ���� ���������� ���� (�
����� �� ����(����� ��� �?

3(4 ��� ��"����� ���� (�� ����� �� ����(����� ��� �?

3�4 ���  ����� �� ��-����� ��� ��� ��������� �%������� ���� (�� ����� �
����(����� ��� �,

��, ������$�  �( ���$���"����$������%���������������� ������(���( ����
�� ���������� �� ����� 0�� �� (�� � ������� 0���� ���� ���������� �� �� �$
�(�������� ��� �����0��� �������� ��,� #�� ��(�� �� ����(���( �� ��� �
���������$� ���� �� ����� �������� ���� ������ �������� ������ ���� �� �� �
����(����� ��� �,

��, @���������� ���������$� ��� ������� �� ���� ��������� ���� �%������
��������� �� ��"� �� ����1���� �,��  � ����1���� ������������"�����������
�������� �� 1�� ��� ��� ����������� ���������,� � #����1���� �� ��������
�"�����������������1�� ����������������������������������� ��������
��� ������ ��� �%������ ����� ��1���� ��������� ��� ������ ��������� ��
���������� ��������� 3��4� �$� A��� B����� ��� !���� ���� ���� B����$� B���
B����� #����� ���� &������� �� ���������� B� ���$� (������� ����� �;�$
������$��������������.��������� �"��������%� �������������������������
���������� ���� ���� �����,

��, ���������������������� ����������������������������������� ������
����������������������������������������������������$������ �$�(���
���� 1������� ���� ���������/�� �( ��� ��� �������� ��� �� ����� �������,
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, �� ���� ��$� ����� � � ��� ���� ���� ������������� �����  �� �� ����>

3�4 ����������� ��� ���� ��-��� ������� ��� (�� �������� ��?

3(4 ���� �%������� ������� ��� ������ ?

3�4 ���� ������ �%������� ��� (�� ��1����� ���� ���� ����� ��� ���
������ ?

3�4 ���� ������ �  �������� ��������?

3�4 ����  ������$� �������$� ���� �����%����� ���(��� ��� ��� �����
0��� 0  � (�� ������������ ���� ���������� ����� ���"���?� ���

3�4 ���� ��������� ��������� ��� �� "���� ��� (�� ��� ���� (�� ������ ,

��, ��� ���������/�� (����� ��� ��������� ��� �� ��� ��"������ (���� �
���������������"��������������������������������� ��$������ �� ������
������������$�������������������������������������������� �����������
���������(�� �$� �������$�  ������$� ����.��%�������$���������$� �����������$
���,$� �� �� �������� �� ������� ������� ��� ��� ��� ��.�� ���� ���������
���������( �� ��������� ��� ���� ������������,
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�=, ���������������������� ����( ������� �������������������������
����� ��,� 7�����$� �� ��1����� ����� ��� ���������� ��  �0� ���������� ���
������������ ����� ��� ����( ����� �� ���������������� ���������$� �,�,$
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��, 5��� ���� �������� ��� ������������ ���� ��� ������� ��1����� (�� ���
��������$� ���� ����� ��� ������$�  �( ���$� ��"�����$� �%������$� ����$
 �����$� ���� ����� � �0�� ���� (�� ����(����� ��� �� ����������� ��������
�� ���������0  �(������������$����� ��$��������$����� �������0�������
������������� �� ���� ����,� ��� ���� �%����� ����� ����� ����� �������
������ ���� ����� ��� ���� ������������$� ����� ���� ���� �  ������� ��� ���
�������������������,� �5����%��� �$��� ������� ���������������������
�� ����������� ��������,

��, #����� ��� ���� �������"�����������(��0���� ����(� ���������������
����������������0�������������� ������������������������������������"��
(������(��������������������������������������������(������������������
�����"��� ��������� �� ���� ����� ��� ���� ������ ���������$� ��� ������� ��
��1����� (�� ���������� ��������� 3��4� �$� &����������� ���� *"����
C�������������� ���� :� ����������� @���$� ���� ����,
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��, ���� ������ ������ �$�  �( ��� ���� ������$� ���� (����� �� �
�������������������������������������������������������������������� �
0��� ���� ��� � ��� ������ �"���$� ��� �� ���� ������ �� 0���� ���� ��� 
��� ������ �"���� ������$� ��� �� ��  ����� �����,

��, #�� �������� ���������������(���( �� ���������������������������"�
�����  �� (���� �� �� ��� ���� ���� ��(-���� ��� ���� ��� ����� (����� �� �
����������� �������� ���� (��0���� ���� (� ����� ������ ����� ���� ���� ����� ��
0���� ���� ������ � ��������������������"���(�� ����(����������������� �
����� ��� �� �������� ��� (�� ���� ������������� �����"��� ��������� �� ���
����� ��� ���� ������ ���������$� ���� ��� ������� ��1����� (�� ���������
���������3��4��$�&���������������*"�����C�������������� ����:� ����
������ @���$� ���� ����,
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@����(��,� #�� ����� ���� �������� �� ����� � �0� ���������,

D C����� ������� �� ���� ��  �0��� ������ � ����������� ���� �������� ��
  �������� ���� ������������ ���� ��� ������� ��1����� (�� ���� ��������,
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FINANCIAL STATEMENTS FOR YEAR 3
(Approved and Published early in Year 4)

Year 2 Comparatives Year 3

Continuing Discontinuing Continuing Discontinuing

A A

B B

C C

D D

FINANCIAL STATEMENTS FOR YEAR 4
(Approved and Published early in Year 5)

Year 3 Comparatives Year 4

Continuing Discontinuing Continuing Discontinuing

A A

B B

C C

D D

E
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FINANCIAL STATEMENTS FOR YEAR 5
(Approved and Published early in Year 6)

Year 4 Comparatives Year 5

Continuing Discontinuing Continuing Discontinuing

A A

B

C C

D

E E

F
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FINANCIAL STATEMENTS FOR YEAR 5
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�$ ���""!������.

/�0 ���� �������"��� ���� ����#�����#� ����  ���!���#� "������ ��� 
��������%�(�������(��&� �����!��!���#�&� ��� � ���� ����� ��� ��
������ �������� ���� ���� �� �� ��� ������ ����� ��� �����������(�!"�
��""�(������������������"%����!�"���������"������ ����$�=�(����&
����!������ ����������#���������� ���!����������������� �������
������������ ��������#���������!���)!���������� ���������������
��������"�%���&��������#���"����� �����������#�����������!���)!���
������ ����������������%�����!�"����������������"�� �!������"���
����%��������"��������������!�"%�����#������� �!��1

/�0 ��������������������� ��������������������������������������������
��������� ���������������������������������"����������������������
����(�����!�!�������� ������������(�������������� �����������������
������������������� �����������#������������� ���������(�������
��������"�%���1����

/�0 ���� ����2��2�������������#�������������������� �������������
���������������� �����������(��#����������#�����!�"����� ����2
����� �2������� ���� ���� �!""� ��������"� %���$�* �!���� ����!��� ���
���� �� ��2� �2������ ��� ���� ������ � ������� �%� ����� ��� ��
���!�����������!���)!���������� ������������������������"�%������
�������� ��������������!�"����� ����2����������#��$

��$ @����� ���� 4�� �(��6� ���� ���� 5����������� ���� 5������������ ��
4�������"������ ����&� ����#������� ��� ���� A�������� ��� ������������#� ��� ���
��"����� ������ ��� ����� ���� ��� ������� ���� "���� ��� ��� � �����  ����� ���
����������� ��� ��� �"� ���� ���� ���������� ���� ��������� ���� ����#������B$���
���������������������&�"����"�����&����� �&������2������������!��� ����"���
����#������&������������!�"����������� ���������"���������#������$

��$ 4���������&������� ������������!�!�������� ���������������"%���������� 
������������%����"%����������������������������'����������"�%���$�7���������&��%
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)!�"��%���������� ����������(�""$��� �"��"%&���"����"��%������������� ���������#
����� !�����������������2�����#���"�#������������������&��!��������� !��������
���!�"���������#�����$
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$ ,��� �� ��� ����#������ ��� ���� ����� ���� ��� ������� ���� "����(���� ��
�������������!�!�������� ��������������"������������������������������������
��������������"����"��%������������������������ ���!������"���"%$�;2����������
����#������ ��� ���� ����� ���� ���������� ���� "����(��������������� ��� �!�!��
����� ��� ��������� ��"����� ��� �� ��������� ��� ��� ������ ��� ��� ��������� ��� �
"����"��%������������������������ ���!������"���"%$��������#������������� �
���������"�����������(������������ ��������������������������������"����"�����
��������""�(��$

��$ ,�� ���!���#� ������&� "����"�����&� ���� �&� �2������&� ���� ����� �"�(�
������������������������"������ ����&������������������������������"%����!�""%
�����"�������6�����������!�������� ��������������� �������"��"������!#��!�
������������"�%���$�,��� ���!�� ��������&����������&������%�����������������$

��$ *����������������������������"��%���"%&�!��������� ����������"��"���%
 ���%������������"%��������������� �6��#����� ���!�� ��������������������"
����� ���������������������2� ��������������������� ����������"��"���%�%����
������������"%� ����������� ���� ���� �(�"��� �����������$���� �(�"��� ����
 ���!�� �����(�""����"������%�����#���������� ��������� �!����������������
���� ������ ��2� �����������$����� �!���� ��������� ��� ���� ������ ���������"
������� ���� ���� ������ ��2� ����� ������� ���� ���� �������������"%� ���!����$
5���#��������/�0�����
����)!���&���(����&�������������!�������� �!�����
��%���#�������������#���������� ������������"����$

��$ *�������������������������� �������)!���"%��������"��%���"%&� ���!���
���� �������2������������%��������������������������������� ��������!���#
����� ������ ����"��"�� (���� ����� ���� ��� ��������"� ����� ����� ��� ����#
��������$�* �!����������� �������2������������������������!������������ 
�������(�""����"������%�����#��� ������� ��������� �!������������� ��������
������ ������������������������"�%���$����� �!���������������������������� 
�����������������������������"%����!����$�5���#��������/�0�����
����)!���&
��(����&�������������!�������� �!��������%���#�������������#���������� ����
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(A) Condensed Balance Sheet

Figures at the Figures at the
 end of the end of the

current interim previous
period accounting year

I. Sources of Funds

1. Capital

2. Reserve and surplus

3. Minority interests (in case of
consolidated financial
statements)

4. Loan funds:
(a) Secured loans
(b) Unsecured loans

Total

II. Application of Funds

1. Fixed assets
(a) Tangible fixed assets
(b) Intangible fixed assets

2. Investments

3. Current assets, loans and
advances
(a) Inventories
(b) Sundry debtors
(c) Cash and bank balances
(d) Loans and advances
(e) Others

Less: Current liabilities and
provisions

(a) Liabilities
(b) Provisions

Net Current assets

4. Miscellaneous expenditure
to the extent not written off
or adjusted

5. Profit and loss account

Total

Illustrative Format of Condensed Financial Statements for
an enterprise other than a bank
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(B) Condensed Statement of Profit and Loss

Three CorrespondingYear-to-dateYear-to-date
months three months of figures for figures for
ended the previous current the previous

accounting year period year

1. Turnover

2. Other Income

Total

3. Changes in inventories
of finished goods and
work in progress

4. Cost of raw materials
and consumables used

5. Salaries, wages and
other staff costs

6. Other expenses

7. Interest

8. Depreciation and
amortisations

Total

9. Profit or loss from
ordinary activities
before tax

10. Extraordinary items

11. Profit or loss before tax

12. Tax expense

13. Profit or loss after tax

14. Minority Interests
(in case of consolidated
 financial statements)

15. Net profit or loss for
the period

Earnings Per Share
1. Basic Earnings

Per Share
2. Diluted Earnings

Per Share
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(C) Condensed Cash Flow Statement

Year-to-date Year-to-date
figures for the figures for the
current period previous year

1. Cash flows from operating
activities

2. Cash flows from investing
activities

3. Cash flows from financing
activities

4. Net increase/(decrease)
in cash and cash
equivalents

5. Cash and cash equivalents
at beginning of period

6. Cash and cash equivalents
at end of period

(D) Selected Explanatory Notes

This part should contain selected explanatory notes as required by para-
graph 16 of this Standard.
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Illustrative Format of Condensed Financial Statements for
a Bank

(A) Condensed Balance Sheet

       Figures at the Figures at the
end of the end of the

current interim previous
period accounting year

I. Capital and Liabilities

1. Capital

2. Reserve and surplus

3. Minority interests
(in case of consolidated
financial statements)

4. Deposits

5. Borrowings

6. Other liabilities and
provisions

Total

II. Assets

1. Cash and balances with
Reserve Bank of India

2. Balances with banks and
money at call and short
notice

3. Investments

4. Advances

5. Fixed assets
(a) Tangible fixed assets
(b) Intangible fixed assets

6. Other Assets

Total
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(B) Condensed Statement of Profit and Loss

Three Corresponding Year-to-date Year-to-date
months three months of figures for figures for
ended the previous current the previous

accounting year period year

1 2 3 4

1. Interest earned
(a) Interest/discount on

advances/bills
(b) Interest on

Investments
(c) Interest on balances

with Reserve Bank
of India and other
inter banks funds

(d) Others

2. Other Income

Total Income

1. Interest expended

2. Operating expenses
(a) Payments to and

provisions for
employees

(b) Other operating
expenses

3. Total expenses
(excluding provisions
and contingencies)

4. Operating profit (profit
before provisions and
contingencies)

5. Provisions and
contingencies

6. Profit or loss from
ordinary activities
before tax

7. Extraordinary items

8. Profit or loss before tax

9. Tax expense
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(B) Condensed Statement of Profit and Loss (Contd.)

Three Corresponding Year-to-date Year-to-date
months three months of figures for figures for
ended the previous current the previous

accounting year period year

10. Profit or loss after tax

11. Minority Interests
(in case of consolidated
financial statements)

12. Net profit or loss for
the period

Earnings Per Share
1. Basic Earnings

Per Share
2. Diluted Earnings

Per Share

(C) Condensed Cash Flow Statement

Year-to-date Year-to-date
figures for the figures for the
current period previous year

1. Cash flows from operating
activities

2. Cash flows from investing
activities

3. Cash flows from financing
activities

4. Net increase/(decrease)
in cash and cash
equivalents

5. Cash and cash equivalents
at beginning of period

6. Cash and cash equivalents
at end of period

(D) Selected Explanatory Notes
This part should contain selected explanatory notes as required by
paragraph 16 of this Standard.
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��������"�������2� �����������������������!���#� ������������������$

��$ *���""!��������&�����������������������)!�����"%&�������<�$�����"�6�������
��2���������������������)!�������!���2������������!��"���������<�����"�6����������
��������������� �����#�)!�������/��!�������#�F�������� ����������%���0&����
���#���������%���2������"�(����������#����(������������� ����������#�����!�"
���� ����2����������2������������������������$������""�(��#����"�����(�����
� �!���������� ����2��2�������������������������������)!�����.

/* �!������<�$�"�6��0

��������� �� �� �������� �����

8$�'& 8$�'& 8$�'& �8$�'& ���""$�*

��,
�,�&"�& �����
$� ���/��$�0 ���/��$�0 ����/��$�0 ��������

�!((&&")&�!"��!"�")!�*��&�%'!"��5&���"+���,�5&�

�
$ ,��������������"���������#�%���������������� ����2�%����������&����� �
��2� �2������ ���� ���� ������ � �������� ��� ����� ��������"� ��������#� %���� ��
 ���!����!���#����������(��#����������#������ �����������������2����������
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���������������� ����2�%��������"����������������������������2����� ��������
��������������������� ����2�%����$

��$ �� �""!������&� ��� ����������'�� ��������"� ��������#� %���� ����� ��
����� �������������������)!�����"%$�,���%�������������2������"�(���������
C����$� 4��� ���� ��������"� %���� ����� ��#���� ��3������&�>���� �� ����� ��
����� �������>����
&����������������������<������"�6���������2������)!�����$
������� �����(��#����������#�����!�"����� ����2�����������������������
>�������������������������>����
$

/* �!������<�$�"�6��0

8$�'& 8$�'& 8$�'& 8$�'& 5&�
�"+!"� �"+!"� �"+!"� �"+!"� �"+!"�
����&): �����: �;��$"& �;�
&�: �;�
&�:
5&��� 5&��� 5&�� 5&�� 5&�� 

��,��,�&"�& ����� ����� ������ ����� �����

��,��&+$)'!%"�<�,&#�'!%"�

��$ �2�����!���� �%������������!������+�2� ������� ����� �!���������
���� ����������� ����#���2���%��"�$�*�������������2�������������������%��
���������!""�%��������#�����""%����"����������� �!���#��������� ��������!�"
���������� ���� �� ��2� ����&� ����!��� ������ ���!������+�2� ������� ���
��"�!"��������������!�"�������!���������!�!�"�����������������2�����!���$�3�
��������������&���2�����������������"��������������� ����������������#��������
�� �!���#����� ����2��2�������������������� �������&���������� ��(�%�����
������"� ��2� ������ ���"����"�� ��� ������!"��� ����#������ ��� ���� �� ���� ���
�"����������������#"���������������!�"���2�����$

��,��%�����-(%.�+�

��$ *������������2����������!"���������#������������������������%���(���
��2�"��������������2��������������������!�""%��������&��!���������%����������#
��������&� ����� �!�!��� ��2��"�� ���� ��(�""� ��� ����"��"�� �#������(����� ���
�����������2������������������"����$��������������������������"��������������
��� ����� ������ � ������� ���&� ��� ���%� ���� ��&� ���� ������� ��� ���� ��2� "���
����%���(����������"��������������� �!������������������ ����������#�����!�"
�������������� ����2�����$
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��$ ���""!������&����������������������������)!�����"%����������������#�"���
����%���(�������<������ "�6������� ���� ����2��!���������� ������������� ���
�!��������������"�%��������(������������������2������������������������#�����$
��������������������<������"�6����������������)!��������������!������%�������
�2������ ��� �����<�� ���� "�6��� ��� ����� ��� ���� ������ �� �����#� )!������$
;2�"!���#�����"��������%���(���&��������� ����������#�����!�"����� ����2
���������2������������������������$�������� �������% ��������������!�"���2
���<�$�����"�6������������#�����������!������%����(�!"�����<�$��
��"�6��
G/<�$�����"�6�����<�$�����"�6��0�2���HI$��7���������#�����"��������%���(���&
�������� ����������#�����!�"��������������� ����2������(�!"�������H�G/<�$
�
��"�6��+<�$�����"�6��0�2����I$�����������#�����!�"��������������� ����2
�����(�!"��������"�������������#����������)!�����$�*�������#"%&���2��2�����
(�!"����������""�(�.

/* �!������<�$�"�6��0

�����  �� ��� ������

8$�'& ��8$�'& ���8$�'&�8$�'& ���""$�*

��,��,�&"�& �����$�� ��$�� ��������$�� ������$�� ����
�$��

�%"'�)'$�*�%��"'!)!��'&+��$)���&��!)&����"�&�

��$ J�"! �� �������� ��� �����!���� ���� ������ ��������!�"� ����#��� ��� ���
������� ��� #����� ���� ��������� ���� ������������ ��� ������ � �������&� ��� ��� ��
������"����������%�(�""���6��������$��!�&���������!�"������������������!���
�����������������!��������������%������������������!�����������������������
����!��� ���� ���!"���#� "����"��%� (�!"�� ���� ������%� ���� ����������� ��
����#������&� ��F$&� ����� �� "����"��%� !��� ��� �� �������� ��"�#������ (����
����"� ��������2�������������!"���������!��"�(��������!����$

�&�&)!�'!%"��"+��#%'!��'!%"

�	$ -����������������� ������������������������ �������������������"%���
��������(�����!���#������������ �������$�,�������������6�����������!��������
��)!�������������������"���"����������"��������������������"�%���$

�"4&"'%!&�

��$ ,��������������� ���!�������������� ���������"���������#��%������� �
�������"��� ��� ��� ��������"� %���� ���$�*�� 
� ���J�"!������ ��� ,����������&
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�����"������ ���������� ���� ����#�����#� ����  ���!���#� �����������$
,����������� ����� ������!"��� ����"� �� ��� ��%� ��������"� ��������#� ����
����!��� ��� ���� ����� ��� ����� ���� ��������%� )!��������&� �����&� ���� ���
���"����"�� ��"!��$� 9������"���&� ���� �� �� ���!�� ���� �������"��� ���
���"�������������� ������������$������������������� �&�������������������!��
���� �������� ���!������������������������ ������������#��������2������������
���!�"���������#������$�5���#�����
����"�(��������������2� �"�������(���
���"%������������"����"����"!������������������� �����$

�&'��&�*!��0*&�	�*$&�%(��"4&"'%!&�


�$ ����������"����"����"!������������������������� ������%�������������
��""��#� ������� ���� ��"����� ������ ��� �� �"���� ���� ��""� ���� �����������$�*�
�����������(�""�����������(�������(������������"����"����"!��������!���)!���
������ ��������������(�!"����������������������������"�%���$

�%&!�"��$&")-���"�*�'!%"�2�!"���"+��%��&�


�$ 4����#���!�����%������"������#���������"���������� ���!�������������� 
��������"� ��������#� �%� ���� �� �� �������"��� ��� ��� ��������"� %���� ���� ��
�����������(���������������"����������!"��������*��������*���!����#��������
;����������7���#������4����#��;2����#��<����$

�#��!#&"'�%(����&'�



$ *���!����#� ��������� ��� , ���� ���� ���*������� ��)!����� ����� ��
� ���� ���� "���� ��� ����#������ ��� ���� ���������"�� � �!��� ���� ���"����
��"�(�����%��#�� �!��$


�$ *�� ����������� ���"���� ���� �� �� � ���� ���� �����&� ����#������&� ���
�������"���������������������� ������������(�!"����������������������������"�%���$
������������� ���&���(����&�������������������� !������������"%� �6���
�����"���� ���� ������"�!"������������������������������� �������$��<�����&
��������������(�""�����������������������������#���������� ���� �������������
���� ��� ����  ���� ������� ��������"� %���� ��� ����� ���� (������� �!��� �
��"�!"���������������$

� ����������� ������� ��� � !"�� #��
������� ����		��	$�� 	
������	� ���� ��%��������	
�������� ��� ��
������� ��� 		��	�
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�$ �%4!�!%"�7� -���� ���������������������������� �!�����������������
/�!����������������������(���������&������!��!���#������&�#���!��%&����$0� �%
����� �"�2���������������"%������� ������! ��#$�;������������� ��� ��
��#�#�� �!������ �2������ ��� ������� ��� ���!�"� ��"�!"������$�C�6��#� �� �"��
���� �������������� �����������������"����!������#��������������� ����������
��������#����!�"���������"������ �������������������#�#��#��!�������2�����
����������(���"�!"�����$


$ �%"'!"�&")!&�7 C���!�� �������������#������� �%�����"�����������#
������������"�#�"��2�����������������������$�4�� �"������������ ������������
�2������������ ��� ������������(���������������������#������$��!�����������
���!�� "���#�����&� �"�� �&� ������ ����&� ���� ������ ������#������� ���
!������������� �%���� �%������������������������ ������$

�$ 
�&)!�*!�&+� !"+$�'!&�7 ?���!�������� �"�2��%&�����"�����&����� �� �
����"�� ���&������� �������� ���!�� ��������������"��������!������� �#��
��� "���� �������� ����� ��� ��������"� %���� ���$�*�� �2� �"�� ��� ��"�!"������ ��
���!����������������%����!�������� ������$
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�� )�����%���!������*������������������������������!��!������������������
����������� ����� #����� ������ �� $������� ����������� ���������� � $������
����������� ������� ���� $������� ����������� ��������� �� "��� ���� ��������
������#��� �� � ���� ����� ��� ����������� �� � $����� %���!�������� �����"��&
���������������������������������$�����%���!���+

,�- �"����������%���!���������#�!���#������������!��������&�����.
���

,#- �����������!��������&����������#������$�������������
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�����	�����

�� ��� �'�������� ��� �� ��������!��� �����&������ ������&!����� ���������
"��� ��%��%�� $����� �������� ����� ��%��������� ��� ����������� ��� "��� ��
��%������ ��� ��&��������� ����!����� ,����/���!����&� ��������� ,/�-� �
 
/���!����&� ���� ��%��������� ���/���������� ��� 0������������ 1��������
����������-���/���%������"����%�������������!��������&�������������#���
$���������������������$�����%���!������������!�����������������������

�� ���������'��������������� ���������������#������������!��������&�����
����#������ $����� �������� �%��� ��� ������� "��� ��� �� �!#�������� ��� ���
����������� "����� ��� ������&� ���/���!����&� ��������� ,/�-� �2 
0������������1��������������������������!������� ��������������������������
!�����/���2�#�������������������� �������������������������$�����%���!�����
���������������������������������������!��������������������������������
�����!��������%���!���,�-��������&��!�����������������$�����%���!���

�� �����������!��������&����������#���%��������������!�#������"��� 
�����'������#�������������#��"�������%���!�����������!�����������!������
#��"�������%���!�������������������� ���������&������������������������
��������������������#����"��������$�����%���!���� �3���%����������� ���
��������!��������&���������������������"�����&�����������"����!���������
��+

,�- ��� ����%��� � �!������� ���� ��������&� �#��&������� ��� ��� $����
%���!��.

,#- ��� ������������ ��� ��� #����� ��� ���������� ��� �(!�%�����
&�%�����&�#����������$�����%���!����������%����&���&��������
%���!����.

,�- ��������������#!������#�����%���!����.����

,�- ��������&�#�����%���!������������!��!� ������� ��'���������
���!����������$�����%���!���

	� ��� ��������!��� �����&������ ����#������ $����� �������� �%��� ��� $����
%���!���� � �!�� ��� �����&������ ���!���� ���� ��� ���&��� %���!���� ��� ��� �
��������� ��� !������������ �������� ��� ����%����� ���� �����&������ ����������
��������������� ������������������� ��� ���&�������� ��� $�����%���!���"��
��(!���� ��� �������� ��� ���� ��� %���!����� ���� ����� ���������� "��� ���
��(!��������������������������������$������������%���!�����
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�� �����������!��������&�����������������������%���!������������������
�������&������ ��� $�����%���!���� ������������������������������ ��� $����
%���!���#!�������"������������������������������&����������"����%��#���
�&��������#�����%���!�������������������"��������������!��������&�����
��������&��������������������

������"�#��������������������
24� ��������������������� $�����%���!���� ��%��%��� ���!������ ���������
���� ����� ����!����� ��� ��� %���!����� ������ ���� ��� ����#�������� ��� �
����������� � ����������� ��� ����� ������ � ��� �� ���������� ���!��!��� ���� ��
�����������������%���!�����������%�����5���%���!����!���������"����'��
������������������������"����%����������������������!��������"���'����������
���#������������������������"��������� �"������������������"���#��&�������
���$�����%���!��6������%����������#�����������!��#�����%���!���6�����������
����&����� ��� %���!���6�� �������� ����%������� ���� $����� %���!��� �&�������
!�!��������%�����������#��"��������%��!����������$�����������������
����������� ���� ���� �'������� ���!����� ��� ������� ���� ������ ����&� ��
%���!�����

22� /�� �'������ ��� �� $������� ����������� ���������� ���"��� �"���������
%���!����� ���#���� ����� ���������� � ����!����� ���� �'�������� ��� ������ ��
���!����!�� ����*�������������#!�� �$������ ���������!��������!�� ��!�������
���������� �7������������������ ������!����!���&����������������������!��#�
����������%���!�������5���%���!����#����������"��������������*������������
�����%��!������������������ ����������� ��!�������#���&������������ ��
�����������"��������������!��������&������

�$� ,�������
����������������������������#�
��������������	�������	���������
���������
�����������������	�	������	�
�	����	��������	���
����-�����#���
����
�������	�������	�
�	����	�������!

.	/ ����	��������	�����
��������	���������	�����������	�������
���0�	��

.�/ ���������������	�������
����	���������	������������
������	����
�	���������������������������

2
� 8���!��� ��� ������ � ���#������� � ������� ���� �'������� ���� �������
����&������ ��� ��� ��������� ���������� ����������� ��� ��� %���!��� � ���
�����(!������ ��� ���� ������������� ���������� ���������� � ��� ��$!�������� ��
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�������������������������!����������(!������������������������������"��
���%���!�����������������������������������������������

2�� �������������!����&�����������������#����(!������������$�����%���!��
����������������������������������������#��������������� ��� $�����%���!���
9�"�%�� � ��� %���!����� ���� �������� ����!���� ���� ��������� ����&�����
��������&� �!������� ��� ���� ���� ���� ������� ��� ������������ ��� ��� $����
%���!���

������"�#���������������
2�� ����� $����� %���!���� ��%��%�� ��� $����� ������� � ���� ������ ��� $����
�"������ � #�� ��� %���!����� ��� ���� ��� ����� ������� ������#!���� �� � ��
��(!�������������!�������� ����$�����%���!������������������������!������
������$�����%���!�������������������!��������#��������������#��������������
%���!�������5���%���!����������*����������������!��!��������������������
����#���������&�����������������'����������!�����

2�� �����$�����%���!�������������%��%���������#������������������������ 
������������������������� �������������������!��!��������������������������
%���!����� ������%���� �5���%���!����������������%��� ������������ �!�!��
���������#�����������!&����������������$������������������������

2�� /�� �'������ ��� �� $������� ����������� ������ ��� ��� ���� ��������� $������
������������������������#�����!�#��������������!����������������� �5��
%���!����!����������������������������������"������!���������!�������"�����
#����� ��� �&����� ����������� ��� ��� �'������� ��� ��������&� ��� ���������
/������ �'������ ��� �� $������� ����������� ������ ��� "��� �"�� �����������
$������� �������� �� �������� � ���� ��*��&� �� ����� ��� ��� ������ �����%��� ���
#�����&���������������'�������

�1� ,�� �����
�� ��� ���� ��������� ��� ������#� 
���������� 	������� 	� ��������
���������
������������������	�	������	�
�	����	���������	���
����-�����#
�������
�������	�������	�
�	����	�������!

.	/ ������	����������������#�
����������	�������
�	��������	

���������
�����	������������	�����0

.�/ 	�#���	������������
������	����
�����0
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.
/ ���� ��	��� ��� 	�#� ��	��������� ��
������ ������#������ ���� �����
����������������	�������������������������0

.�/ 	�#���
��������������	�������������������	�����������������������
�����������������������������������	������	�#������������
�����
�#������������������0�	��

.�/ 	�#�������������
������	����
��������������
��������������������
������������������

2�� ��� �������� ��� ���� ��������� ��� $������� ����������� ������ � ���� %���!���
����!���������������!����&�����������������&�������������������������������
��������������������(!����������������������������������������������+

,�- ���������������$������������������������ ��������������������&���
������!����������������������������������%������� ������'����� 
������������$����������������������������������������������������'��
�����.

,#- �������#��������"������������!���� ������'����� ���������!����
�����������&����������������������.

,�- �������������������#�����������!�����$�������"��������%���!�������
���������������$�����%���!��.

,�- ���������������������������!����������������������!��!�������
$�����%���!�� ���&�����"��������������������'����������!�����#�
���$�����%���!��.����

,�- �����'�������"������������!�������������������������������������
$����� %���!�� � ���� �'����� � ����� �������� ��� ��������&� ��
%���!���6����������������������������������&�����������������!��!��

8���!������������ ����#������� �������������'�����������������������&�����
������������������������������������������%���!��� ����������(!������������
������������� ���������� ���������� � ��� ��$!�������� ��� ����� �������������
������!����������(!������������������������������"������%���!������������
����������������������������������

�4� ����������������$��������������������������������������!#����������
�������������������� �!�!���� ������&��������������$�����%���!�������������
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����!����&� �������� ���� ��� $����� %���!��� ������� ���� #�� �������� ��� ����
�'����������!���������������#�����%���!���������!����������#�����#����
%���!�������������&����������&�������������1����������������������������#�
����������������$�����%���!�� �����!&����%���!���������������������!���
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Appendix I to the Compendium of Accounting
Standards (mandatory as on July 1, 2012)

Applicability of Accounting Standards to Various
Entities
(including criteria for classification of entities)

Applicability of Accounting Standards to
Companies

(I) Accounting Standards applicable to all companies
in their entirety

AS 1 Disclosures of Accounting Policies

AS 2 Valuation of Inventories

AS 4 Contingencies and Events Occurring After the Balance Sheet Date

AS 5 Net Profit or Loss for the Period, Prior Period Items and Changes in
Accounting Policies

AS 6 Depreciation Accounting

AS 7 Construction Contracts (revised 2002)

AS 9 Revenue Recognition

AS 10 Accounting for Fixed Assets

AS 11 The Effects of Changes in Foreign Exchange Rates (revised 2003)

AS 12 Accounting for Government Grants

AS 13 Accounting for Investments

AS 14 Accounting for Amalgamations
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AS 16 Borrowing Costs

AS 18 Related Party Disclosures

AS 22 Accounting for Taxes on Income

AS 24 Discontinuing Operations

AS 26 Intangible Assets

(II) Exemptions or Relaxations for SMCs as defined
in the Notification

(A) Accounting Standards not applicable to SMCs in their entirety:

AS 3 Cash Flow Statements.

AS 17 Segment Reporting

(B) Accounting Standards not applicable to SMCs since the relevant
Regulations require compliance with them only by certain Non-SMCs1:

(i) AS 21, Consolidated Financial Statements

(ii) AS 23, Accounting for Investments in Associates in Consolidated
Financial Statements

(iii) AS 27, Financial Reporting of Interests in Joint Ventures (to the
extent of requirements relating to Consolidated Financial Statements)

(C) Accounting Standards in respect of which relaxations from certain
requirements have been given to SMCs:

(i) Accounting Standard (AS) 15, Employee Benefits (revised 2005)

(a) paragraphs 11 to 16 of the standard to the extent they deal
with recognition and measurement of short-term
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accumulating compensated absences which are non-vesting
(i.e., short-term accumulating compensated absences in
respect of which employees are not entitled to cash payment
for unused entitlement on leaving);

(b) paragraphs 46 and 139 of the Standard which deal with
discounting of amounts that fall due more than 12 months
after the balance sheet date;

(c) recognition and measurement principles laid down in
paragraphs 50 to 116 and presentation and disclosure
requirements laid down in paragraphs 117 to 123 of the
Standard in respect of accounting for defined benefit plans.
However, such companies should actuarially determine and
provide for the accrued liability in respect of defined benefit
plans by using the Projected Unit Credit Method and the
discount rate used should be determined by reference to
market yields at the balance sheet date on government bonds
as per paragraph 78 of the Standard. Such companies should
disclose actuarial assumptions as per paragraph 120(l) of
the Standard; and

(d) recognition and measurement principles laid down in
paragraphs 129 to 131 of the Standard in respect of
accounting for other long-term employee benefits. However,
such companies should actuarially determine and provide
for the accrued liability in respect of other long-term
employee benefits by using the Projected Unit Credit Method
and the discount rate used should be determined by reference
to market yields at the balance sheet date on government
bonds as per paragraph 78 of the Standard.

(ii) AS 19, Leases

Paragraphs 22 (c),(e) and (f); 25 (a), (b) and (e); 37 (a) and (f); and
46 (b) and (d) relating to disclosures are not applicable to SMCs.

(iii) AS 20, Earnings Per Share

Disclosure of diluted earnings per share (both including and excluding
extraordinary items) is exempted for SMCs.
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(iv) AS 28, Impairment of Assets

SMCs are allowed to measure the ‘value in use’ on the basis of
reasonable estimate thereof instead of computing the value in use by
present value technique. Consequently, if an SMC chooses to measure
the ‘value in use’ by not using the present value technique, the
relevant provisions of AS 28, such as discount rate etc., would not
be applicable to such an SMC. Further, such an SMC need not
disclose the information required by paragraph 121(g) of the
Standard.

(v) AS 29, Provisions, Contingent Liabilities and Contingent Assets

Paragraphs 66 and 67 relating to disclosures are not applicable to
SMCs.

(D) AS 25, Interim Financial Reporting, does not require a company to
present interim financial report.  It is applicable only if a company is required
or elects to prepare and present an interim financial report.  Only certain
Non-SMCs are required by the concerned regulators to present interim
financial results, e.g, quarterly financial results required by the SEBI.
Therefore, the recognition and measurement requirements contained in this
Standard are applicable to those Non-SMCs for preparation of interim
financial results.
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Applicability of Accounting Standards to
Non-corporate Entities

(I) Accounting Standards applicable to all Non-
corporate Entities in their entirety (Level I, Level
II and Level III)

AS 1 Disclosures of Accounting Policies

AS 2 Valuation of Inventories

AS 4 Contingencies and Events Occurring After the Balance Sheet Date

AS 5 Net Profit or Loss for the Period, Prior Period Items and Changes in
Accounting Policies

AS 6 Depreciation Accounting

AS 7 Construction Contracts (revised 2002)

AS 9 Revenue Recognition

AS 10 Accounting for Fixed Assets

AS 11 The Effects of Changes in Foreign Exchange Rates (revised 2003)

AS 12 Accounting for Government Grants

AS 13 Accounting for Investments

AS 14 Accounting for Amalgamations

AS 16 Borrowing Costs

AS 22 Accounting for Taxes on Income

AS 26 Intangible Assets



644 Appendix I

(II) Exemptions or Relaxations for Non-corporate
Entities falling in Level II and Level III (SMEs)

(A) Accounting Standards not applicable to Non-corporate Entities
falling in Level II in their entirety:

AS 3 Cash Flow Statements

AS 17 Segment Reporting

(B) Accounting Standards not applicable to Non-corporate Entities
falling in Level III in their entirety:

AS 3 Cash Flow Statements

AS 17 Segment Reporting

AS 18 Related Party Disclosures

AS 24 Discontinuing Operations

(C) Accounting Standards not applicable to all Non-corporate Entities
since the relevant Regulators require compliance with them only by certain
Level I entities:2

(i) AS 21, Consolidated Financial Statements

(ii) AS 23, Accounting for Investments in Associates in Consolidated
Financial Statements

(iii) AS 27, Financial Reporting of Interests in Joint Ventures (to the
extent of requirements relating to Consolidated Financial Statements)
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(D) Accounting Standards in respect of which relaxations from certain
requirements have been given to Non-corporate Entities falling in Level II
and Level III (SMEs):

(i) Accounting Standard (AS) 15, Employee Benefits (revised 2005)

(1) Level II and Level III Non-corporate entities whose average number
of persons employed during the year is 50 or more are exempted
from the applicability of the following paragraphs:

(a) paragraphs 11 to 16 of the standard to the extent they deal
with recognition and measurement of short-term
accumulating compensated absences which are non-vesting
(i.e., short-term accumulating compensated absences in
respect of which employees are not entitled to cash payment
for unused entitlement on leaving);

(b) paragraphs 46 and 139 of the Standard which deal with
discounting of amounts that fall due more than 12 months
after the balance sheet date;

(c) recognition and measurement principles laid down in
paragraphs 50 to 116 and presentation and disclosure
requirements laid down in paragraphs 117 to 123 of the
Standard in respect of accounting for defined benefit plans.
However, such entities should actuarially determine and
provide for the accrued liability in respect of defined benefit
plans by using the Projected Unit Credit Method and the
discount rate used should be determined by reference to
market yields at the balance sheet date on government bonds
as per paragraph 78 of the Standard. Such entities should
disclose actuarial assumptions as per paragraph 120(l) of
the Standard; and

(d) recognition and measurement principles laid down in
paragraphs 129 to 131 of the Standard in respect of
accounting for other long-term employee benefits. However,
such entities should actuarially determine and provide for
the accrued liability in respect of other long-term employee
benefits by using the Projected Unit Credit Method and the
discount rate used should be determined by reference to
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market yields at the balance sheet date on government bonds
as per paragraph 78 of the Standard.

(2) Level II and Level III Non-corporate entities whose average number
of persons employed during the year is less than 50 are exempted
from the applicability of the following paragraphs:

(a) paragraphs 11 to 16 of the standard to the extent they deal
with recognition and measurement of short-term
accumulating compensated absences which are non-vesting
(i.e., short-term accumulating compensated absences in
respect of which employees are not entitled to cash payment
for unused entitlement on leaving);

(b) paragraphs 46 and 139 of the Standard which deal with
discounting of amounts that fall due more than 12 months
after the balance sheet date;

(c) recognition and measurement principles laid down in
paragraphs 50 to 116 and presentation and disclosure
requirements laid down in paragraphs 117 to 123 of the
Standard in respect of accounting for defined benefit plans.
However, such entities may calculate and account for the
accrued liability under the defined benefit plans by reference
to some other rational method, e.g., a method based on the
assumption that such benefits are payable to all employees
at the end of the accounting year; and

(d) recognition and measurement principles laid down in
paragraphs 129 to 131 of the Standard in respect of
accounting for other long-term employee benefits. Such
entities may calculate and account for the accrued liability
under the other long-term employee benefits by reference
to some other rational method, e.g., a method based on the
assumption that such benefits are payable to all employees
at the end of the accounting year.

(ii) AS 19, Leases

Paragraphs 22 (c),(e) and (f); 25 (a), (b) and (e); 37 (a) and  (f); and
46 (b) and (d) relating to disclosures are not applicable to non-
corporate entities falling in Level II .
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Paragraphs 22 (c),(e) and (f); 25 (a), (b) and (e); 37 (a), (f) and (g);
and 46 (b), (d) and (e) relating to disclosures are not applicable to
Level III entities.

(iii) AS 20, Earnings Per Share

Diluted earnings per share (both including and excluding
extraordinary items) is not required to be disclosed by non-corporate
entities falling in Level II and Level III and information required by
paragraph 48(ii) of AS 20 is not required to be disclosed by Level
III entities if this standard is applicable to these entities.

(iv) AS 28, Impairment of Assets

Non-corporate entities falling in Level II and Level III are allowed
to measure the ‘value in use’ on the basis of reasonable estimate
thereof instead of computing the value in use by present value
technique. Consequently, if a non-corporate entity falling in Level
II or Level III chooses to measure the ‘value in use’ by not using the
present value technique, the relevant provisions of AS 28, such as
discount rate etc., would not be applicable to such an entity. Further,
such an entity need not disclose the information required by paragraph
121(g) of the Standard.

(v) AS 29, Provisions, Contingent Liabilities and Contingent Assets

Paragraphs 66 and 67 relating to disclosures are not applicable to
non-corporate entities falling in Level II and Level III.

(E) AS 25, Interim Financial Reporting, does not require a non-corporate
entity to present interim financial report.  It is applicable only if a non-
corporate entity is required or elects to prepare and present an interim
financial report.  Only certain Level I non-corporate entities are required by
the concerned regulators to present interim financial results, e.g., quarterly
financial results required by the SEBI. Therefore, the recognition and
measurement requirements contained in this Standard are applicable to those
Level I non-corporate entities for preparation of interim financial results.
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Criteria for classification of entities

Criteria for classification of companies under the Companies
(Accounting Standards) Rules, 2006

Small and Medium-Sized Company (SMC) as defined in Clause 2(f) of
the Companies (Accounting Standards) Rules, 2006:

(f) “Small and Medium Sized Company” (SMC) means, a company-

(i) whose equity or debt securities are not listed or are not in the
process of listing on any stock exchange, whether in India or outside
India;

(ii) which is not a bank, financial institution or an insurance company;

(iii) whose turnover (excluding other income) does not exceed rupees
fifty crore in the immediately preceding accounting year;

(iv) which does not have borrowings (including public deposits) in excess
of rupees ten crore at any time during the immediately preceding
accounting year; and

(v) which is not a holding or subsidiary company of a company which
is not a small and medium-sized company.

Explanation: For the purposes of clause (f), a company shall qualify as a
Small and Medium Sized Company, if the conditions mentioned therein are
satisfied as at the end of the relevant accounting period.

Non-SMCs

Companies not falling within the definition of SMC are considered as Non-
SMCs.

Instructions

A. General Instructions

1. SMCs shall follow the following instructions while complying with
Accounting Standards under these Rules:-
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1.1 the SMC which does not disclose certain information pursuant to
the exemptions or relaxations given to it shall disclose (by way of a
note to its financial statements) the fact that it is an SMC and has
complied with the Accounting Standards insofar as they are
applicable to an SMC on the following lines:

“The Company is a Small and Medium Sized Company (SMC) as
defined in the General Instructions in respect of Accounting Standards
notified under the Companies Act, 1956. Accordingly, the Company
has complied with the Accounting Standards as applicable to a Small
and Medium Sized Company.”

1.2 Where a company, being an SMC, has qualified for any exemption
or relaxation previously but no longer qualifies for the relevant
exemption or relaxation in the current accounting period, the relevant
standards or requirements become applicable from the current period
and the figures for the corresponding period of the previous
accounting period need not be revised merely by reason of its having
ceased to be an SMC. The fact that the company was an SMC in the
previous period and it had availed of the exemptions or relaxations
available to SMCs shall be disclosed in the notes to the financial
statements.

1.3 If an SMC opts not to avail of the exemptions or relaxations available
to an SMC in respect of any but not all of the Accounting Standards,
it shall disclose the standard(s) in respect of which it has availed the
exemption or relaxation.

1.4 If an SMC desires to disclose the information not required to be
disclosed pursuant to the exemptions or relaxations available to the
SMCs, it shall disclose that information in compliance with the
relevant accounting standard.

1.5 The SMC may opt for availing certain exemptions or relaxations
from compliance with the requirements prescribed in an Accounting
Standard:

Provided that such a partial exemption or relaxation and disclosure
shall not be permitted to mislead any person or public.
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B. Other Instructions

Rule 5 of the Companies (Accounting Standards) Rules, 2006, provides as
below:

“5. An existing company, which was previously not a Small and
Medium Sized Company (SMC) and subsequently becomes an SMC,
shall not be qualified for exemption or relaxation in respect of
Accounting Standards available to an SMC until the company remains
an SMC for two consecutive accounting periods.”

Criteria for classification of non-corporate entities
as decided by the Institute of Chartered
Accountants of India

Level I Entities

Non-corporate Entities which fall in any one or more of the following
categories, at the end of the relevant accounting period, are classified as
Level I entities:

(i) Entities whose equity or debt securities are listed or are in the process
of listing on any stock exchange, whether in India or outside India.

(ii) Banks (including co-operative banks), financial institutions or entities
carrying on insurance business.

(iii)  All commercial, industrial and business reporting entities, whose
turnover (excluding other income) exceeds rupees fifty crore in the
immediately preceding accounting year.

(iv) All commercial, industrial and business reporting entities having
borrowings (including public deposits) in excess of rupees ten crore
at any time during the immediately preceding accounting year.

(v) Holding and subsidiary entities of any one of the above.
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Level II Entities (SMEs)

Non-corporate Entities which are not Level I entities but fall in any one or
more of the following categories are classified as Level II entities:

(i) All commercial, industrial and business reporting entities, whose
turnover (excluding other income) exceeds rupees forty lakh but
does not exceed rupees fifty crore in the immediately preceding
accounting year.

(ii) All commercial, industrial and business reporting entities having
borrowings (including public deposits) in excess of rupees one crore
but not in excess of rupees ten crore at any time during the
immediately preceding accounting year.

(iii) Holding and subsidiary entities of any one of the above.

Level III Entities (SMEs)

Non-corporate Entities which are not covered under Level I and Level II are
considered as Level III entities.

Additional requirements

(1) An SME which does not disclose certain information pursuant to
the exemptions or relaxations given to it should disclose (by way of
a note to its financial statements) the fact that it is an SME and has
complied with the Accounting Standards insofar as they are
applicable to entities falling in Level II or Level III, as the case may
be.

(2) Where an entity, being covered in Level II or Level III, had qualified
for any exemption or relaxation previously but no longer qualifies
for the relevant exemption or relaxation in the current accounting
period, the relevant standards or requirements become applicable
from the current period and the figures for the corresponding period
of the previous accounting period need not be revised merely by
reason of its having ceased to be covered in Level II or Level III, as
the case may be.  The fact that the entity was covered in Level II or
Level III, as the case may be, in the previous period and it had availed
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of the exemptions or relaxations available to that Level of entities
should be disclosed in the notes to the financial statements.

(3) Where an entity has been covered in Level I and subsequently, ceases
to be so covered, the entity will not qualify for exemption/relaxation
available to Level II entities, until the entity ceases to be covered in
Level I for two consecutive years.  Similar is the case in respect of
an entity, which has been covered in Level I or Level II and
subsequently, gets covered under Level III.

(4) If an entity covered in Level II or Level III opts not to avail of the
exemptions or relaxations available to that Level of entities in respect
of any but not all of the Accounting Standards, it should disclose the
Standard(s) in respect of which it has availed the exemption or
relaxation.

(5) If an entity covered in Level II or Level III desires to disclose the
information not required to be disclosed pursuant to the exemptions
or relaxations available to that Level of entities, it should disclose
that information in compliance with the relevant Accounting
Standard.

(6) An entity covered in Level II or Level III may opt for availing certain
exemptions or relaxations from compliance with the requirements
prescribed in an Accounting Standard:

Provided that such a partial exemption or relaxation and disclosure
should not be permitted to mislead any person or public.

(7) In respect of Accounting Standard (AS) 15, Employee Benefits,
exemptions/ relaxations are available to Level II and Level III entities,
under two sub-classifications, viz., (i) entities whose average number
of persons employed during the year is 50 or more, and (ii) entities
whose average number of persons employed during the year is less
than 50.  The requirements stated in paragraphs (1) to (6) above,
mutatis mutandis, apply to these sub-classifications.
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